
��������	
��
��
��	
�
�	���

�
����




�






�

�

��������	�
��

�����
�
���

��
	�����

�����




 ������	
��
�����


���
�	
�������
��
� 

�!��"��!
#$%&'�

������� 
��(
)*(
*!�
�
!(

����� ��(
)*(
*!!

������� 
���+��,���+��-.�


��� �!�������� 
///-���+��-.�




��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











�


����!"#���$���!�%�$�$�����
��!���������� &'(��� �

��!#�$ )*� � +�

����!"#���$���!�%�$�$�� � ,�

���	��	
�
��1���
�����	�
2������
�
�����1���	
�
��
 
	��
 �


���	��	
�
�		�������	
3��4����
 ��


���	��	
�
5���6��7�

%��
�
$�8�

9
2	�1���	
 � 


���	��	
�
5���6��7�

:	���
9
2	�1���	
 �!


���	��	
�
2���7�

%	����

�	
;
���	
 ��


���	��	
�
�	�����<���	
��1���
�����0��
�	1�������	
 =
$�+	�1���	�

��	����	
��0��
�
�1>�����


��


;0	����	
�	
��
��
2��6��
��

�

	�����

"
����
 *?


��.��
�����7�

����
 *(


����!"#���$��-��!*����
��!��� ,,�


 




��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











*


����	
./0	�1� �


'
.��
����
��������	
��
�@0�����

�
�	���

��+����� �
�	
��	
��
����
�����<
	
���>��8	

��
��0	�0��	
 .���
 �:�2�;
 �	
 �	�6	
 ��
 �1
 ����	
 A��
 � �������
 	
 ��4��	
 ��
 �1
 �	0	

1�����	
�	


��

��6�	

����6����
-



$1.	����
��
��
�	6	�
�

������
A��
	
�����
�	�
��8	 
5���@0	
�	1	�
.	

�
�.���

�	
���

�
��
+�0�����	
��
��� �
.��	
A��
�
��
�	��1���	
��. 	���
�
�1�
�@0�����
�����<���

	>

��
.	�
�>�������
 �	
 ������	�
 �B���@0	-
 �����
 �

�1� 
 �������1	

 A��
 �
 
��

�.��
������	
 ��0�
 
��
 �

�1���
 �	1
 
��@�	
 ��
@����	 ����
 ��
 �	�@�������
 �
 ��

��
.���	
.��	
���>��8	
��
��0	�0��	
�1
.�	�
��

+�� 6��
��

.	���6��
�
-



;
��
��������	
C
�1
�B���4��	
��
.��
����	
��
�	��� 

�
�1
��
��1��8	
�	
�	1.�	1�

	

.��1������
 ��
 �

	�����	
 �	1
 �
 ��+�
�
 �	
 �	���
 #	�� ��
 ��
 .�	B�1�����
 D


�	1�������

 �
 �	
 ��+	��	
 �	
 .�.��
 ��

 +��6��
��

 �� A����	
 .��1���	
 �40��
 ��

��1	������-



'
 ��	
 ��
 ����
+	�
1�����	
 .	�
 ��
�E	

 ����0����
�
1 �

 ��1>C1
.	�
 �	�A��
��

A��

�	�
	������1
	
.	
���	��1���	
��
�:�2�;
�	1	
�
���� ���
��.��
����@0��
�����0��@0�

�
����
.��
�0��
��
0��	��<���	
��

+��6��
��
-
'
�� �>��8	
�����<��	
��

��0��
�

����

F

��
@����	����
+	�1�@0��
G��4�����

	�����
��1���
�� �@0�
�
��
1	�����<���	
F
��0���
�1�

	�6���<���	
.��
����
�
�	1.�	1�@��
�	1
	
���������	 -



�	
 �����
 �	�
��8	
5���@0	
 ��>�
 �6	��
 �
 ��
.	�
�>��� ����
 ��
 ���
 �	�@�������
 �
 �
��

��6��	�
 .�	G�����	"	
 �	
 +����	
 �	1
 �1�
 0�
�	
 ���	0� ���
 1�

 �

����
 �	

 1�
1	


.����4.�	
H
.�	B�1������
���	�	1���
�		.�����	
��
@ ����	���
�
��+�
�
������
�6����
��


+��6��
��
-



I�
.	�
�
�	1
�
.4���	
��
��
.	�
�>�������
��
@����	 ���
A��
�.��
����1	

�
��
��������	

��
�@0�����

�
�	���

��
�����
���	�8�����	
	
���>� �8	
��
��0	�0��	
�
���E�1���	

	
�	1.�	1�

	
��
�	�@����
�

��0���
�	1
��������	�
 �

+��6��
��

�
�

.	.����7�

A��

��.��
����1-



2�����
�	
&����	
��
&���	

���
������
�	
�	�
��8	
5���@0	



 




��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











)


��������	�
�������
�
���1� �
� �



��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











�


&��	.�	���&&�1� �

�$�����!#�)*�2������)��2�

&�!#��"������&�������
�
'
���	��	
�2��
+��8	�
�	1
�
��
��������	
��
�@0���� �

	
1�����	
����"����-
2	�
�1

1�����	
�����
	�
�	1
	
+	�	
��
��.������
�
�:�2�;
� 	1
1��

�����
	

8�1��	

�
��

�1�
 �
��>�������
E��������
 �B�1.����
 �������
 .	�
 �� 6	�
 �
 ����
.��J����
 �	
 .�	��

	

E�������	-



�
3�������/0	�


�	1.���
�	
���	��	
�2���
�
6�
��	
�
�������6���	
�	 1
	
���
������
�
�	�	

	

���	��	


��
1	�	
�
��1���
����
�
0���	

�40��

�
�:�2�;�

�� �	
�
6�
��	
	���1�����
�
��
.�

	��

+������

.���
�1�
������	
�B������
�	1����1����
��
 	>G�@0	

�	����@<��	

��
��+�
�

�
���>��8	
�	1
�

+��6��
��
-



'
 ���	��	
1���C1
�1�
�	�
�����
��6���	
�����
�	�	

 	

���	��	

�
5���6��7�

.���

.	�������
	
���>��8	
�1
����-



2	�
 �+�����	
 �1
 ���6��
@�	
 ��

 .�����.��

 ����

��� ��

 �������
�
 �

A���

 �J1
 
��	

.����@��1����
 �	�1�����

 �	1
 	
 �1.��8	
 ��
 �	�	
�
 �� 	
 ���B���	
 �1
 ��6�
�	
 ��

�	�K���
��
���J����
.���

�.���
������

�B�
�����

 �
�
�	�
	������	
��
��6��

.�	G��	


����	��<��	

.���
.��1����
0�<
��
6�
��	
��
	�6���< ���	-



�����
�1�
��@����
�	1
.��	��.���	
.���


��

�

	�� ���
�
�	1
�	0�

�

	�����
�
�	1

	


��

���>��8��	��
�
�	1
��0��
�

��@����

A��
�	 

�	�
����1
�
�	���1
�	��	
�	�


���	
 	
 ��
46��	
 ��
 .�	B�1�����
 �
 ��
.	��>�������
 � 	�
�����
 �1
 1	��
 .���
 	


��
�����	

A��
�
��	
�

��6��-





�����/���
�
��6�
��"
�
�
�1.	��L����
��
�����	���
�	
M��>����
� �
�	���

D

�	���

��
�:�2�;-
;
��

�����	����
 +����
 .	�
 	.��	
 �	
 M��
 ����0�
 	
 �B������ �
 ���>��8	
 �����<��	
 �	
 �	�6	
 �	

1�����	�
����	

��	
�.���

��+��������	

��6�1�

�� �	1�����7�

�
���8�1�
�	��
��




��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











 


+��8�

 6��0�

 �.	�����
-
 �

 ���	1�����7�

 +	��1
@�� 

 �1
 �	����
 +�<���	
 ��6�1�


�������7�

 .	�
0��
��
 ��0�
�	
 '���1�����
 �
 	���	

 . �	����1���	

 ��+��������	

 �	1

0�
��
D

1��8	���


�6�����
-



I
 �1.	������
 �������
 	
 �1.��8	
 ��
 1��8	���
 ��
 �	��� >�������
 ��
 �

	�����	�
 >�1

�	1	
�
���	�.	����	
��
�	��

�

����

�����

��

�	 

�

����

��
������	-
5������
	

1�����	�
 A��
 ���1���
 ��
��
 ��������	
 ��
 �@0�����
-
 2	1	

 �B�6����

 �	
 ��6	�
 �

����
.��J����-
$1.��1����1	

���
�����	

��
��
�	

 �	
	���1���	�
�	�����	
�
�	

�

�B�6J����
��
+	�1�
����4@��
��

�	���
-




5�
��
	
�����A��
�	
+����	��1���	
�	

�	0	

��6�	

 A��
+	�
�����
��	
�	�	
	
.�	��

	

��
 ����
 ��
 ��
.�
��
 �	1
 �
 ��������	
 �	
 N��6���1���	 
 ��
 5�
.�
�

 �	
 %��0��	
 ��

�:�2�;O
 .���
 	

 ��6�	

 
	����

 �
 .	
����	�1����
 .�� �
 �

 5���6��7�
-
 ;
��


�G�
��1���	

 +	��1
 �+�����	

 �	1
 �
 .��@��.���	
 �	

 1�1>�	

 �	
 ���	��	
 �
 �	


���>��8��	��

 ��
 �:�2�;�
 .���
 �1�
 1��8	�
 �1.��1���� ��	-
 :�

�
 L1>��	�
 +	��1

�1.��1�����	

 .�	����1���	

 ������	

 .���
 �1�
 1��8	 �
 �E��J����
 �
 �E�����
 �	



��0��	
�
 �	1
 �
 ���	��<���	
 ��
 .�6�1���	

 �
 
��
+�� ��
 .	�
 �����
	
 �
 �1
 
�
��1�
 ��

/	�PQ	/
�	1
�
��6�����<���	
��
�	��1������	
�
	
.�6 �1���	
��
��
.�
�


��
�������	

.���

�1����-



���@��1����
�
�	��������
��
�������
C
.�	0�������
� �
A�	��

.�6�

.���

�

	�����
�

����	
 �
 �:�2�;
1��@�	
 �
 
����
 ��
 ���
��1���	�
 �	1
 � �
��A��
 .���
 	
 ��1���	
 ��

�	0�

�

	�����

A��

�
G������1
��
��
����-



�
��
.	��>�������
.���
����6���
	
���	
��
���	
�	
� ��	��	
�2���
�	1
	���	

���	��	

�

5���6��7�

+	�
�1.	������
.���
�	���
	

1�
1	

��
1 ��	

.���
	
��
��0	�0�1���	
�	


��
 ���>��8	�
 
���	
 �1
 >	1
 �B�1.�	
 �
 +	�1���	
 
�.	� ����
 ����6���1����
 .���

�

	�����	-



�
 ��6	�	
�
6�
��	
 �
 ��	1.��8�1���	
 	���1�����
 �	
 �4 0��
 ��
 �B�����	
 �
 �	
 �40��
 ��

��
.�
�
.��1�@�
�1

���	
��
6��J����
.	
�@0	
�	
�	� 6	
�	
1�����	-



��6	
 A��
 
��	
 ���>��8��	�
 �	
 �	�6	
 ��
 0���	

 1����� 	
�
 C
 �
 �	>�
��<
 E��������
 ��

�:�2�;
A��

�
��+��
�1
�����
��
*
1��87�

��
���	
� 
	
A��
��0���
�
�B�������
6�
��	
�

.��+	�1����
��

E�����
-
5�
��

*
1��87�
�
8�
����� 
��
 ��
1��
���	

��

�	���

��


5���6��7�
�
��6	
�
��Q�@�
�
0���	

�40��
�
.�����.� �1����
��
�	1.	�����
��
�B�����	

��

0��>�

��
�����

D

1�
1�

�
	
.	���
����
���
� 	
1	������
A��
��1

��	
�	�	���	

�1
 ��0�
@1���	

 �
 .��<	-
 %	>��
 �
��
 �	1.	�����
 ��1
 
��	
 .��@��
 �
 �	�	����	
 ��

0��>�
�1
�	���

�
.��<	�
����	
�
��

������	
G��	
� 
�1
�����
	
1	������
��
)*-*!��!(

���	
-




I
�	�1��
A��
�7�


	>��
	

	>G�@0	

��
��A����<
��
 �

	�����	�
1�

8�
��
�E	

�����

�
�	�������
�	1	
	
.	

40��
��0�
@1���	
��1�

���
� �6��
�	
�40��
��
�	

�
	�6���<���	




��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











?


�
 �
 ����1�<���	
 ��
 ��0��
	

 .�	G��	

 A��
 	
 �	0	
 �	� 
��8	
 5�����	
 ��1
 �	
 
��

.�����1���	-



R�
 A��
 ��+����
 �
 �����
�
 +����
 �������1����
 A��
 .�� 1�@�
 ����<��
 �
 A�	@<���	
 ��


�

	�����

��
�� S
.���
���S�
8�
�	�

��	

�	�
���@ 0	
-



M�1>C1
�1�
�	��
����0����

	>��
	
.�	��

	
��
�40�� �

��
��6�1�

�

	�����
-
;
��

.�	��

	
+	�
�	�6	�
����	
1����
��+	�1���	
�1.	���� ��

	>��
�
������<���	
�	

���	


���
 ��1	���	
 1���	
 
�6��E��@0�1�����
 +���	
 ��
 ����
 
�����
 8�
 1���	
 �

�1���
 ��

��������
1��

���>��8��	��

.���
�
��
.�	��

	
�
�� �
.��.����	
.���

��
��0���	
.���

	
��0	6��	
A��
���>��8�
�	1
�
�:�2�;
��
��
1��C���� 
.	�
+	�1�
�

�6���
�1
.�	��

	

�1
 ��@1�
 ��
�L�����
 ��C
 D
 ��G����	-
 '
 	>G�@0	
 +	�
 � 1
 .��1����
 ���8�
 ��
 �	@E���

������1����
�

�

	�����
�
.	
����	�1����
��0���
�
 ��
��6�1
������<���
��

��0��	��


.���
	
��0	6��	�
�1

�6����

��
�	@E���	
.��	
1�
1	 
�
��	
8�0���	
	���	
�����
	

�0�����
.���
	
.�	��

	
��
��G����	-
%�������"
�
A� �
��1	

�������	
�	�	

	

.���	

��

.�6�1���	

	�������	
-



�
 �40���
 �.�����
 �1
 ���)
 ���
 ��
 )�*-*�*��)
 ���	
�
 � ���	
 ����<��	
 .���
 *?�-)? �?�

���	

�1
�����
�	����<���	
�?-(� �(�
���	
-
�

���� �J����

��
��6�����<��7�


�	

	>��

	
 ��
 
�1�
���
 ��
 �����
 
�
 �4
 
�
 �	�
�6���
 ��0���
 �
 ��
��6�1
 ������<���
 T+���	
 ��

��	�6���<���	
�	


��0��	

�
��
�	��������	
��
1��
 
���>��8��	��
U
.���
	
��0	6��	
�

�1

�A�J����
�

�	@E���7�
�
>�1
�	1	
�
�������
��
� 	0	

;B���@0	

A��
��������1

+���7�

����	
	.���	
.	�
��6�����<��
�
�40����
���� 
�������	
	

.���	

��
.�6�1���	

�1
A��

�
����	�
.����
�	
0��	�
�1
�40���-
;
����	
 	
.�	��

	
�1
���
	
0��
�B�
@�
1��


����.�����	
 �	
 0��	�
 �1
 �40���-
 ;
����	
 	
N��1��8	O 
 �+�����	
 �	1
 �

 �	@E���7�


��0����

.��	
��0	6��	�
C
�1.	������
1	�	�	��<��
�
 ��
�
@�
.���
�	������
	
.�	��

	
�

�	1��
1�����

A��
���>�1
	
���1����
��
1��

�40���� 
A���
.���

�

	�����
�
A���
.���

�:�2�;-



'����
1�����
�1.	������
A��
�
��
.��.�����

���
	
. �6�1���	
��
A�	@<���	

��
+����

.	�
 N��6�1���	
 ��
 %��0��	
O-
 V1�
 ����
�	
 �1.	������ 
 .���
 �
 �	���>�������
 �

	�6���<���	
 ��1���
���@0��
 ���1�����	
 .����
 ��

 0�� ��

 	.�7�

 ������	��

 �
 A��

.��G�����0�1
�
.������	
T���6��

��
	
U�
��
A��1
�+ ����0�
	
.�6�1���	
��

A�	��
-

����0C

 �	
 �����1���	
 ��

 ��+��J����

 
�>�"
�
 ���	1 �@��1����
A��1
 �+���	�
 �

�

.�6�1���	-
��E��"
�
A��
�
��
1	���	
+	�
��
���	
�	
 �	�6��

	
��
�:�2�;�
A����	
�	

.�6�1���	
�	

5���6��	

�
'>
��0��	��
-



��	��

	
��
	�6���<���	
�	
�	�6��

	�
	
1��	�
�0��� 	
��
�:�2�;�
+	�
��
.	��>���<���

�	��
�
�	����	
����

�����
A���
��
���>	����	
�	
	� ��1���	�
A���
.	�
0��
��
��������	

	���1�����
 .���
 �
 �����<���	
 �	

 .�	����1���	

 ���� 

���	

 .���
 �
 �	��������	
 ��


��
.�
�


�����<���

�	1	
+����1�����

.���
�
	�6�� �<���	�
��6�1�

�1
����
�
	����


.���
 ��� -
 :	
 .��B�1	
 ��������	
 ��
 �	���

 
���
 ��
. 	��>���<���
 ��+	�1���	
 �	1
 �

��
.�
�
�
�������
�	
�	�6��

	-






��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











(


'
 .�	G��	
 �	
 2���	
 �1>������
 .���
 N�A��
���	
 ��
 ��
 
 ��
 �������	
 #�A��+���	

;�6����+��	O�
0��6	
N&��8�
%	�������O
�
.	
����	�1� ���
N&	��G�
%	�������O
�1.��1�����	

�����
	
2���	
�1>������
�
�
�:�2�;�
�
�����
�
�:�2� ;
�
�

+��6��
��

+	�
�1�
����
�	

�1.	������
A��
1����
�1�
�	0�
1	���������
�	

�.	�	 

.��
���	

.���
�

	�����	-

I
�1
.�	G��	
A��
�1
���1	

+����	���

�
��
���	1��� <��	
�	1
�
�6���<���	
��
�	�	

	


.�	����1���	

�	1
	
�.	�	
�����
�0��
�	

���>��8��	 ��

�
+��6��
��

�
�
�����<���	
��

�1�
.����+	�1�
��
6�
��	
�	
.�	��

	
6�����
.���
�: �2�;-



:	
��4��	�
�1
�.���

�1�

�1���
+	�
�����	
	
.�	G�� 	
�
C
	.�����	����<��	
	

�.	�	

��

+	�1�
�B���	��������
D

+��6��
��

�
D

.	.����7�
- 



;1
G�����	
 ��
 ��� �
 �
 ���1����	
 	
 .�	G��	
N&��8�
%	 �������O�
 ��
 
���1>�	
 ��
 ����
 �

+�0�����	
 ��
 ��� �
 �������1
 �?�)
+��6��
��
�
+	�
 .� 6	
D

+��6��
��

 �-)�(-? ����W�
 �

�:�2�;
����>��
*-���-������W�
�

��
.�
�

>�������
 
+	��1
��
�-�!(�� W�
�

��
.�
�


��1���
�����0�

 ���1>	�
���

 �
������
 D
 ))-))����W- 
 �

�1�
 ��
����
 ��1
 
���	
 ��

??�-)!)�!�W�
A��
+	�
����1��8��	
.���
	
.�	G��	
N&	 ��G�
%	�������O-



;1
G�����	
��
��� �
�
���1����	
�
�X
+�
�
�	
.�	G�� 	
N&	��G�
%	�������O�
1���	
��
����

�
��<�1>�	
��
�����
�
�:�2�;
�����	�
�	1
??�-)!)�!� W�
����>��
�-���-������W�
.�6	�

D

+��6��
��

 �-� �-?�!���W�
���	���1	

�1
��
�	

> �������

 �	
0��	�
��
 �)!���W�
	


��
�	

 ��
 ���.����	
 ��
 .����+	�1�
 +	�
 ��
 �!����W
 �
 �

 ��
.�
�

 ��1���
�����0�


���1>	�
���

 �
�������1
 D
 ��-*)!�()W-
 �

�1�
 ����
� ��
 .���
 ��� 
 	
 0��	�
 ��

�-�!!-(?��((W
��

���	-



3�
��+���"
�
 �
 �B�����	
 	���1�����
 ��
 ��
.�
�
 
��
 > ��B�
 ���	
 �
 ���	�.	����	
 ��

�	��������
�	
%���	
��
6��J����
������	��
��
������ �
�
��
��
.�
�-



�
�B�����	
	���1�����
��
��������
�	1	
�
����6����	 
�	

���	
��
6��J����
C
�B.��

�

�	1
�1�
�B�����	
	���1�����
��
���S�
��	
��+������� 
�
�B�����	
6�	>��-



�
 �B�����	
 	���1�����
 ��
 ��
.�
��
 �1
A��
 .����
 �	
 
 ���	
 ��
 6��J����
 +	�
 �+��	
 �


��
.�
�

��
��.�����
1�

��	
�����<����
�1.����
	
6 ���
��
�B�����	
	���1�����-





&����3���	�


�
 �:�2�;
 ��
.7�
 ��
 .	��	
 .����1���	�
 
���	
 	
 1��

 � 1.	������
 �

 ��
�����7�

 ��

.��1����

���
��
&�������
�
.�6���	
�1�
�����
��
)� ��*�
���	

D
�L1���
������.��

��
#�
>	�
.���
�@��<���	
�	
������	
��
�����-
2	�
� 
�:�2�;
��+	�1���
��
.�����
�	
��

��#
 ����

����
 �	
 �
.��	�
 �
����	
 	
 �5
 �
 �6������
 � 1�
 .�	.	
��
 ��
 �
.��	


��
.	�40��

 .���
 �	

�
 �@��<���	-
 '
 �5
 ��1
 ��Q�@�	
 �	1
 .��	��.���	
 �
 
������	�

�����
���	
 0����

 .�	.	
��
�
 
���	
+����1�����
 ���	 �����
 �1�
 
������	
 ��E��@0�
 �

�
��>���<��	��
��
�1
�
.��	
.���
1��8	��

�	����7�
 
��
���>��8	
.���
	

���>��8��	��


�
�@��<���	
.	�
.����
�	

��6�	


	����
-




��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











!


&���	���


'
 �@0	
1��

�1.	������
��
�
�������
��
�:�2�;

�	
	 


��

���>��8��	��
�
	

A���
�

�J1

��	
�

������

.���
	

	>G�@0	

��������	

.�� 	

��6�	


	����

�
5���6��7�
-



'
�	�����	
�����	
�	1
�

�	

�

�

	�����
�
�
����� �	
��
@����	���
.�	1	0���
.���
�
.	�

��0��
�

 ��@����
�
 	
 ��	1.��8�1���	
 �	1.������
 +��� 	
 ��

 �����7�

 �	

 ��6�	



	����
�
 .�����.��1����
 ��

 �����7�

 ��
��������<�� �
�
 �

 +	�1��7�

D

 �

	�����
�
 �

�1.��1������	
 ��
 �	0	

 .�	G��	

 �������	

 �	1
 ����� 1�����	
 �
 �	1
 ��
�����	


�B�������
�
 ���B�"�	

 �	1
 �1
 
��@1���	
 ��
 	�6��8	
 � 	

 ���>��8��	��

 ��
 �	

�

��@����-



�
0�
�>�������
A��
�
�:�2�;
��
.7�
��
����
�1��
	
� �
��
���>��8	
A��
���	�8���1	

�

A��
��6�
��1	

��
��
��������	-
%�G�
��1
.���1��
1� �

��
��
	����	
��
�1�

������	

.	������

�G�
�	
���>��8	
�C����	
����
0�<
1��

A�� ��E���	
�
�B�����	-



2	�
�1
��
������	
�	
1�����	�
�
�	��������	
��
1��
 
���>��8��	��
�
����	
	
.�	��

	


��	
�	����4�	
�1
�����
�	1
1��

�1
G���
���
�	���� <���	
A����	�

���	
A��
�1
����

���1
�	�
-
����
��C1
��
1��

��
.	
��
�
�	�	

	

.� ������


	�������	
�
E��1	

1��


��.������	

 .���
 �
 6�
��	
 �	
 �40��
 ��
 �	��������	
 . �>����
 �
 	���	

 ��
�E	
-
 �

�	��������	
��
�1�
�	���>���
��
���@E�����
.��	���� ��
��
+	�1�
�	1	
�1
�	�G���	
+	�

�����1�����
�
6�
��	
	���1�����
�
E��������-



2	�
����
�	
��
�������
	
.�	��

	
��
��	�6���<���	
 �	


��0��	

�1
����
�	���
�
6�
��	

�	

�����
	

R�1��	

��
�1�
�		������	��
�	

%��0�� 	

�
	����
��
�		�������	
�	

��>�����
3��4����-



2���
 �
 	�6���<���	
 �	1
 ��
 ���>��8��	��
�
 �	1
 	
 ��6� 
�	
 ��
 �1
 �6������1���	
 �
 �1


��@1���	
��
�	�E����
�	
+����	
	�6���<���	���
��
� �@����-
����

	
.	��	
.�����.��

A��

�
��
����
C
	
��1���	
��
��S
��
��
.�
�

�	1
. �

	���
��0����	�
��
�.	
��
+����

��
��
1��C���
�
�
��	�6���<���	
�	


��0��	
-




���!�! �)*��$��&��� #��� 

"
:��	
����J���	
T�		������	�U

"
'�6�
2�����

"
3	�6�
�1��	�

"
2�����
�	
�	�8�

"
5��1�����	
%���	





 




��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











��


&��	.�	�
4�1� �


��#$���)*��4 #5$�6��


7����8 �$#����!��-�#���


'
��	
��
����
E�	�
1�����	
.	�
�1
�	���B�	
��
���0� ��
�����
�����
��6�
��@0�
�
.	�

�1
 ����	
 .	�4@�	"��1���
���@0	
 .��@�����1����
 �B�6� ���
 .���
 �

 +��6��
��
-
 �

�.�	B�1���	
 �	
 ��4��	
 ��
 �1
 �	0	
 1�����	
 �����A���	 �
 �
 ��
��

�	
 �
 �.�	0���	
 ��

��.�	1�

�
����������
�
>�1
�	1	
	
�.�	+����1���	
� 	
.�	��

	
��
��
�6��6���	
��

+��6��
��
�
6�����1
�B�6J����

����
����

�	
L1>��	 
�	
�.	�	
G��4���	
.��
���	-



:�
��
 ��A�����1���	�
 	
 ��>�����
 3��4���	
 ��
 �:�2�;
 �	�
	���	�
 �
 
��
 +����	

�
����C6���H
�

�6����
��
.	
��
�C�����
A����E����� 
��1.�
@0�
�
�	������
D

+��6��
��


�

	�����
Y
�.	���
	

Z�6�	

%	����

��
�

	�����	Y 
�
�����0���
�	1
+����1���	
G��4���	


����	�
�	
.�	��

	
��6�
��@0	
����	���-



'
 .��
����
 ��������	
 
�
��1�@<�
 	
 ���>��8	
 ��
��0	� 0��	
 �	
 �	�6	
 �	
 ��	�
 ��Q�@��	

��	
�.���

�������	��

A���@��@0	
�
1�

�6���1����
 �
������<�
�
�
�	1.��B�����
��


1��C���

�������
-





����9����4 #5$�6��:���#�( ������
�
��7�&�#�6�#���4 #5$�6�����6#�!���


5������
 	
 ��	
 ��
 ����
 +	��1
 �1�@�	

 !��
 .�������

 G ��4���	

 �
����	
�
 ��
���>�4�	


.���


�6�����

����

��1�@��
H




;#������'<6� 
 &�#�6�#������<$�� 


;����	

#	���

 ��(


�	1.��J����

��

2��6��
��

 �� 


'���	

�

���	

 ���


2����	��1���	
�	

Z�6�	

 �*�




��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











��


�����
	

R�1��	

 ��(


5�
�6��6���	
��
2��6��
��

  �


�	��������	
��>����
 � 


M'M�#
 !��




�
�����
�
��
��

���	

.��1���
�B�����
�


�6�����
 
�	����
7�
H

�-  �
 1��C���
 ����@0�
 �	
 �
�����	
 �	

 �����	

 �	���

 1� ���0�"
�
 �	1	
 ����
 ��4@���


�0���������	
 ��0���

 .��
�
�����

 A����	
 �
 ��1����� �7�
�
 ��6�1�
 ��

.��1��J�����
���	1.�@>�������

�
������	


	����
-


�-  �

A��
�7�

 ����@0�

D

 �	1.��J����

 .��.���

 �
 ��� �6���

 �	�@�����1
 �
 �B�6��

�����E����	
 
�
��1�@���
 ��
�6����1����
 ��
 ��@������ 	
 �	1
 �����4.�	

 �

��1���
�����	
�������-


*- '
.�	��

	
��
��
�6��6���	
��
+��6��
��

6��	�
�1
0 	��1�

�6��E��@0	
��
.����	


��
 ��A�����1���	
 G��4���	�
 ��0�����	
 �
 �	1.��B����� 
 .�	����1�����
 �

��
@����	���
��
��
1��C���-


)-  �

 1��C���

 ��
 �����
	

 8�1��	

 �
 �	��������	
 .�>�� ���
 �1>	��
 �	1
 1��	�

0	��1�
�>
	���	�
�.��
������1
���0��	
6���
��
�B�6J ����
�C�����-




'
 0	��1�
 �
 �
 ��0��
�����
 �	

 .�������

 �1�@�	

 ��1	 �
���1
 �
 ����

�����
 ��

��	1.��8�1���	
G��4���	
�	�K��	
�
�
.������<��	
G�� �	
��

+��6��
��

�

	�����
-



�����!��$����!�������"��6��


2	��1
 ��6�
����

 ���?
 �8�1���

 ����+�����

 �������� 
�
 ��G�
 ��
���>����	
 .	�
 ����

��1�@��

�
�.��
����
�	
A����	

�6�����H




;#������'<6� 
 
=���$����!��$�$�� 


2����	��1���	
�	

Z�6�	

 *��


;����	

#	���

 �()


�	1.��J����

 �)�


'���	

�

���	

 ���


5�
�6��6���	
 (?


�����
	

R�1��	

 ?(


�	��������	
��>����
 *!


M'M�#
 ���?







��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











��


'
 ������1���	
 ����+����	
 �	�
@���
 �1
 ��
���1���	
 �
 
������
 ��
 ��
.	
��
 �1�������

.��1�@��	
 ��
	�0��
 A��
�7�

 ��
 1��	�
 �	1.��B�����
 	 �
 ��A������
 
�����7�

 A���


�>
�A�����1�����
 ��	
 	��6�1
 �
 .����	

 +	�1��

 ��
 . ������-
 '
 1��	�
 0	��1�
 ��

�	�����	

�������

	>��
	
+����	��1���	
�	

��6�	

 �����A���	
�
	
A��
C
�	������
�	1

	
�	���B�	
.�C"�����	���
�
�	1
�
+�
�
��
.��.�����	 
�	
��4��	
��
1�����	-



$1.	���
 �	�
�6���
 A��
 ��	
 +	�
 .	

40��
 .�	�����
 D
 � ��������<���	
 ��1�@��
 �	

������1���	
 ����+����	
 �

�6����	
 .���
 5��-
 ������� 
 �	������
 .	�
 ���B�
�J����
 ��

���	


�
��1�@<��	
-



��+��!��$����!��&#����6����


;1
 �!
 ��
 	���>�	
 ��
 ����
 �����<	�"
�
 �1�
 ������	
 .� �
������
 ��

 ��
�����7�

 ��

�:�2�;
�	1
���>��8��	��

��
3����
��
2��6��
��
��
' ��0���
�

�>	�������
�	
��1�
��

�1�

�	
 ��
 �	��1���	

 .���

 3����

 ��
 2��6��
���
 �	 1
 ��+	A��
 ��

 @.	�	6��


�	��1�����

�
�	

1��	

��
.�	0�
�.����0��
-



�
�����0����	
0�
	�
���+	�1�<��
.�	����1���	

�
��� ��E���
��A�����1���	

��6��

��1�

1��C���
�	1
�1.���	
�����	
��
�@0�����
A�	@�����
�� 

+��6��
��
-





+����!�#%��)*�����&#�6�������(����<%����&�#�6�#���� ��<! 6�������


2	��1
�1�@�	

*?
.�������

�
��+	�1��7�

��
@����	� ��
�
��������	�
�����
	����
�

	>��

�


�6�����

1��C���
H


[  ��	G��	

�
��	.	
��

��
#��
����@0	

D
��1���
����� 	
#	���Y

[  �������7�

�	
��6�1�
2��������	
��

�����A���

#	�� �
Y

[  �������7�

D
#��
�-�
?�\���*Y

[  5�.�	1�

����@0	

�	
'���1���	
�	
;
���	Y

[  ��6�����	
�	
����
.	���
�	��@0	
��
�������
Y

[  ��6�1�
G��4���	
�	
��+�����	
�	���Y

[  ;
�����	
�	

5�.����	
Y

[  ��6�1�
G��4���	
�	
�������1���	
8�>�����	���Y

[  �	1�������

��
����6��
���	0�0��Y

[  ;��0���	
��
.	0	��7�

D
����6	���
��
]���
	�
������ Y

[  5�.�	1�

�	��B	

�	1
�	��������	
.�>����
�
E
����<� ��	
�	
M��>����
��
�	���
-




������
 �
.�����
 ��
��A��
 �
 ���>	����	
 ��
 .������
 
	 >��
 �
 ��	.	
��
 ��
 #��
 �	

'���1���	
 �	
 ;
���	
 .���
 ��� �
>�1
 �	1	
 �
 �.������� 	
 ��
 .�	.	
��

 �	1
 �1.���	

�����	
��

�	1.��J����

�
��
���	�	1��
��

+��6��
� �
-



�
 �����0����	
 ��
@����	���
 1����0�"
�
 �������1����
 +����1�������
 .�	

�6����	
 	

	>G�@0	
��
��+�
�
��
���	�	1��
�	
.	���
�	���
�
��
 �����E����	
�	�1�@0�

�1.��
A��

����

���	-




��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











�*


,��	 !#����<%�$�$���
����%��%�$���


����
��C1
��

+���7�

��
�.	�	
G��4���	
�����	�
+	� �1
��
��0	�0���

�	
�	�6	
��
����

��0��
�

�@0�����

��
��������
�
����������H


[  #�0����1���	
 �����	
 �
 �����
�
 ��
 ��6�
����	
 .�>���� ��
 �1
5����	
 ��
 ��.�>����

�	1
����0L����
.���
�

+��6��
��
Y


[  ;��>	����	
��
%�1���	

#�6�
��@0	

1��
��

.���
��0 �	
D

�

	�����
Y

[  ������<���	
��
��+	�1��7�

�
1	���	

��
�	��1���	

 ��
.	��>���<��	

�	
�	����


��
�:�2�;Y

[  ;��>	����	
 �	
 ����6	
 ��
 �	�����
 .���
 �
 ���0����	
 �	 
 �

C��	
 �	
 #	���
 ��


M��>��8	Y

[  ;��>	����	
 ��
 �	��1���	

 ��
 �EB���	
 	>��6������
 �	
 �>��6	
 �	
 ����6	
 �	


M��>��8	Y

[  ��0�
�	
�	
��6���1���	
$�����	
��
�:�2�;Y

[  ;��>	����	
��
��+	�1���	
�
�����

	>��
	
'���1���	
 �	
;
���	
��
����Y

[  �.	�	
G��4���	
�	

Z�6�	

%	����

�
D

5���6��7�

5 �
������

�
��6�	���
Y

[  ���@��.���	
�1
������	
�	
M��>����
��
�	���


	>��
 1��C���

������	����

�	1


+��6��
��

�
��
�6��6���	Y

[  ������	
�	1
	
]���"���
������
�	
�	�
��8	
5���@0	
� �
%�6������
%	����

	>��


�1�

�	
��
.�	0�
��
0���Y

[  ;��>	����	
 ��
 .�	.	
��
 ��+������
 �	
 ��@6	
 *�-�
 �	
 � �6���1���	
 $�����	
 ��


�:�2�;Y

[  ;��>	����	
 ��
 �����1���	
 �	��������
 �	
 L1>��	
 ��
 %� 6������
 �
 %����
 �	


M��>��8	Y

[  ;��>	����	
 ��
 �����
 ��
 ��������
 �	
 ��	�	�	�	
 N;���� ��6��	
 ��
 ��	����	
 ��


5��	
O-





���&#�6�$����!���$��
��!#�!�)*��&>?��6��


'
��>�����
3��4���	
�

�6��	�
	
��	1.��8�1���	
G��4 ���	
��
��0��
	

.�	����1���	


.�C"�	��������
�
�	1
�
.�����
�����J����
�	

�

	�� ��	

D
	�6���<���	
�	
^^
�	�6��

	

:���	���
 ��
 �:�2�;�
 ��������	
 �	�
����

 .�C0��

 �
 � G�
��

 �����	

 .���
 �A��
���	
 ��


��0��	

�	64
@�	
�
�C����	

�
	.�����	���
-



2	��1
 �6���1����
 ��	1.��8��	

 .�	����1���	

 6����

 ��
 �	��������	
 ��

 ����

 ��

�	1�������	
 ��6�����
 1	���	��<���	
 ��
 1��	

 ��
 �	1� ������	
 
	�����
>�
�

 ��
 ���	


G��4����

�
.�	����	
��
�	�����	

��
@����	���
-



'
 �.	�	
 .��
���	
 0�
	�
 6����@�
 �
 �	�+	�1�����
 ��6�� 
 �	

 .�	����1���	
�
 	
 ��6	�

.�	����1�����
�
�
1�@6���	
��
��
�	

G��4���	

�

	 ����	
-










��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











�)


@����#��)*��3����!#�$��


2	��1
�����<���

��
��7�

��
+	�1���	
G��4�����
��
 ���>�4��

.	�
���

+�
�

F
1���	
�

1��	
 �
 �	0�1>�	
 �
 ��<�1>�	
 F
 �>���6���	
 	
 ��������� 	
 �	�@������
 �
 �

 ��6�7�


�����	1�
-



'

��1�

�>	����	

�����4��1�
�����
	���	
H


[  ����6	
�	
��	����1���	
��1���
���@0	Y

[  ;1�

�	
��
�	��1���	

.���

3����

��
2��6��
��Y

[  �	�����<���	
��1���
���@0�Y

[  ��6���1���	
Y

[  '>��6��7�

�������@0�
Y

[  ��	����1���	

�	
��4��	
�	
1�����	
�����A���	Y

[  ��6�1�
��
+���7�

�
�	1.��J����

�	

��6�	
Y

[  $1.���1���	

�
���	1.�@>�������
Y

[  �	��������	
.�>����-




����
����
�	�G���	
��
��7�

+	�
���>	���	
��������	 
E���
��
�0������	-



A����#��)*����6�?�$��


'

G���
��

�	
��>�����
.��@��.���1
�1
��0��
�

��7 �

��
+	�1���	
�

�

7�

�C�����
�

�	1����1����H


[  ���
	

	>��
������	
��
2��6��
��

T#��
�-�
*!\����U Y

[  �	�6��

	

	>��
&�1";
���
���1��Y

[  2	�1���	
.��@��

	>��
	
����6	
�	
��	����1���	
��1� ��
���@0	Y

[  %�

�	
 ��
 �
�������1���	
 �	
 ����
�C��	
 ��
 ��1���
�� ���	
 $������
 
	>��


��
�6��6���	
�
�����7�

�����A����
Y

[  2	�1���	
�������

	>��

�
��1�
��
�	���	�	
��
�

�� ������-




�
 ������<���	
 .��1������
 ��
 �	�8���1���	

 �	�
@���
 �	�����	
 �

������
 .���
 �

A��������
�	
�.	�	
G��4���	
.��
���	-



B��
��6� �*��


'
��	
��
����
���E�1	�
	
.�.��
�������
�	
���	��	
� �
�		�������	
3��4����
�	
�.	�	

�C����	
D

+��6��
��

�
��
�����0����	
��
@����	��� 
��
�:�2�;-
'
0	��1�
��
.�������


�1�@�	
�
 	
 ���0��	
 ��1��	
 ��
 ������1���	

 �����<��	 

 �
 �
 �����
�
 .��@��.���	
 �	

.�	��

	
 ��6�
��@0	
 
�	
 �������	��

 ���A�40	�	

 ��
 �1
 �40��
 ��
 �B�6J����
 ���0��	
 �

.��1������-



�
 ��0��
�����
 �
 �
 �	1.��B�����
 ��

 1��C���

 ������� 

 ��+	���1
 �
 ����

�����
 ��

1��������	
��
�1�
�
�������
G��4����
�
.������<���� 
�������1����
�	>�
��
�
��.�<
��

���
��
.	
��
�C����
D


	�������7�

��

��@����

�
 
	�����
-




��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











��




'
 ���>��8	
 ��
��0	�0��	
 �	����>����
 ��
+	�1�
 
�6��E ��@0��
 .���
 ��+	����
 �
 
�6������

G��4����
��

+��6��
��

�

	�����

�
.���
�E�1��
�
 .	
���	
��
@����	���
��
�:�2�;
�	

A����	
�	
.	���
�	���
.	���6�J
-



;1
 ���1	

 .�	
.�@0	
�
 �1.	���
 �

������
 �

 �������7 �

0���E����

 ��
 �	1.	
���	
 ��

�A��.�
�	
��>�����
3��4���	
�	
�	�6	
��
����-
�

�4 ��
��
�1
G���
��
+	�
��	1.��8���

�	
 ��+	��	
 ��
 �A��.�
 �	1
 �
 �	��������	
 ��
 ��J

 �	0	 

 G���
��
�
 ��1
 .�	��

	
 A��

.��1�@�
 ��G�0���
���
 	
 ��>�����
 �
 .��.����
 	
 +����	 
 �	1
 1��	�
 ��.�������
 ��

��
.	
��-
;
��
���	0���	
�����<��"
�
��
����	����	
 ��
�	0	

.�	����1���	

������	

�

��1
 ��	1.��8�1���	
 G��4���	
 1��

 
�
��1�@�	
 �
 �.�	+ �����	
 ��

 .�	.	
��



�>1�@��

�
������	
�	
�	�
��8	
5���@0	�
��+	�����	 
�
A��������
�	
�.	�	
.��
���	

�	

Z�6�	

%	����

��
�

	�����	-




���!�! �)*��$��&��� #��� 

"
'�6�
2�����
T�		������	��U

"
2�����
�	
�	�8�

"
������	
5����	

"
:��	
����J���	

"
#�4

�	�����
 




��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











� 


&��	.�	�
����1� �


���(�)C���� ������=���1���#��)*��


�
 ���0�����
 ��
��
 ���	��	
 +��	�
 �

�������
 .���
 �B� ����	
 �	1
 JB��	
 �	

 	>G���0	


������	

 �1
.�������
 �	1
�

5���6��7�

A��
 ����6��1 
	
���	��	
 ��

5���6��7�

%���

$�8�

�
2	�1���	-





7���	�3�/0	��������


:	
.���	
��
+	�1���	
�����<���1"
�
��
��7�

��
+	�1 ���	
�	1
�
.������.���	
�	
5��-

#�	�	�
 �1����
 �	

 ��
��
����	

 �
��6�7�

 �����	1�

 A��
 ����6��1
�
��
.��	��	�
 �	1

�1�
.������.���	
�
����
�������

�
+����	����	

��
 
+��6��
��
-
'

���

	
��
��

��7�


��
+	�1���	
+	��1
>�1
�B.������

�	
+����
��

1�
1� 

.	�
����1���	
�
.	�
�1�
���
�	


�1
.���������

��
.������.����
-



�

 ��7�

 ��0���1
 �1�
 ������	
 
�.���	�
 �
  
 8	��
�
 �� 
���>�4��

 .	�
 �	�

 .��4	�	

 �

.��4	�	
��
1��8�
�
.��4	�	
��
������
�6������

�
�� ���<���


�1
A���
A���
���������
-



�

 ��7�

 ��
+	�1���	
 ���	�����1
 �1
 �	�

 .��4	�	

 �� 
����	
H
 ��
1���	
 �
1��	
 �
 ��

�	0�1>�	
�
��<�1>�	-



;����
	

���

?
��
1���	
�
!
��
1��	
��
�����
+	��1 
�����<���

��
��7�

��
+	�1���	

��
 ����
G��4�����
 �	

 ��
����	

 ��
 #������
%�����C1 �
#�
>	��
%���>���
 �	�����6���
 I0	���

&�G��
2��	�
�������
�
��	��
-



�
 +	�1���	
 �1
 ���
�
 +	�
 �	�
���4��
 �	1
 >�
�
 ��

 ��� �

�����

 �
 .�����.��


.��	��.��7�

����
1�����

.���

+��6��
��

�

	���� �
-



'

 ��1�

 �>	����	

 +	��1
 �

 �	�1�

 �	
 ����6	
 �	
 .�	 ����1���	
 ��1���
�����0	�

�1�

�	
 ��
 0���	

 �	��1���	

A��
 ����6��1
 �

 
��

 � 	1.��J����
�
 �
 1	�����<���	

��1���
�����0�
�
�

	>��6��7�

���������0�

�	

��� ��	

�	���
-



5�
?
��
�	0�1>�	
�
��
��
��<�1>�	�
�����<���1"
�
1� �

��
��7�

��
+	�1���	
��
����

G��4����
�	

��+����	

��
����	

�
��6�7�

�����	1� 

A��
����6��1
�
��
.��	��	-






��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











�?


5�
��
+�
���
	

��1�

+	��1
������<��	

�
.��
��
�� 
�	0�
6�����	
��
�������
�
	
��4��	

��
1�����	
����"���!
�
	

.��1���	

.�	����1���	
�
 �

�	1.��J����

��

+��6��
��
�

	
+����	��1���	
 �	

 ��6�	

 ��
G����
 �
 ��
 �

�1>���� �
 	
 ��6�1�
 ��
 �1.���1���	

 �

���	1.���>�������

�
>��0�

�	�7�

��
�	��������	
� �>����-





�������
�	��3���	�
	3����
���-�/D���


�
 .�	B�1�����
 D

 5���6��7�

 5�
������

 �
 ��6�	���

 +	�
 �1
 	>G���0	�
 �1.��1�����

�1.��1�����	
 �
 �	�
�6���	�
 ����0C

 ��
 .������.���	
 �1
 ��6�1�

 ��

 
��

 �����7�
�

��������0�

�
���	���	

��1����	

��
������

�
��

 +��6��
��

.	���6��
�
�
.�	1	0���


.���

5���6��7�
�
�
.��	

��
��>���
�	1
����0	
�
�B .��

�	
��
0���
�������
�
G���	
��

�	1�������	
%	����-



�%�� )*��$����#�( ����������6��$���E����� H



�
 �:�2�;
C
 �
 �����
 �

	�����	
 ��.��
������0�
 ��

+� �6��
��

 .	���6��
�
�
 �	�����	

�	1
��?(
�

	�����
-



�

 �

	�����

�	

 ��
����	

 �
 ��6�7�

 �����	1�

A�� 
 ����6��1
�
��
.��	��	
 ����6���1

���0���

.�������6��
-



��6�1�

5���6��7�

�	1	
�
��������
2��	�
%���>��
�
 �	�����6��
����6���1
	

���S
��

���
�	�
 
������	
 A��
 
	+���
 �������7�

 �.�

 �
 �	��� �
�	
 �	
 .�	��

	
 ��6�
����0	
 ��

��
�6��6���	
��
+��6��
��
-






��6�
��1	
�
 �	1
 ���0���
 �1.	��L�����
 �
 �����<���	
 � 	
 ;��	���	
 5�
������
 ��
 &�G��

;��	���	
 5�
������
 ��
 %���>���
 ;��	���	
 5�
������
 � �
 2��	�
 ;��	���	
 5�
������
 ��





��!#�!��
��(�*��

� !"�����

�#�( ����� �
�!F�

7�G� !�

����6��$��G���� �
�!F�7�G� !�

H�
�#�( ������

�9"��
7�G� ! ?#��

����6��$��G���� �
�9"��7�G� !�

H�

I�J�� ?�
 ?�
 ! S
 ()
  !
 (���S 

K%�#��  !
  ?
 !?��S 
 ?�
 ?�
 !)�?S 

��#��  ?
  ?
 ���S
 ? 
  !
 !��(S 

���#��� ���
 �� 
 !���S 
 �� 
 �� 
 !��)S 

���?��� �*)
 ��(
 !���S 
 �)�
 ���
 (��(S 


&�#!���(#��  !
  !
 ���S
 ?�
  ?
 !*��S 

���!�#F�� �)�
 ��)
 (?�!S 
 ���
 ��*
 (�S

��!>?��� ��
 ��
 ���S
  �
 �)
 !�S

�)�#��� ���
 ��!
 (*��S 
 ���
 �*�
 (*�!S 


3�$��#�� �)
 �)
 ���S
 �)
 �)
 ���S

 



��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











�(


�	�����6���
 ;��	���	
5�
������
 ��
 I0	��
 �
 ;��	���	
 ��6�	���
 ��
 �������

 ��
2��6��
��

�	

��	��
-



2	�
 �����<���
 �1�
 ������	
 �	�G����
 �	
 �	�
��8	
 5��� ��0	
 �	1
 	

 �		������	��


5�
������

�
��6�	���

��
�:�2�;-




���!�! �)*��$��&��� #���
"
3	�6�
�1��	�
T�		������	�U

"
����	

%����

"
���
%���	


"
3�0������
%��6��	

"
#�4

:�/�	�




 




��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











�!


&��	.�	�
���1� �


���(�)C�����#!��1���#��)*��


'
 ���	��	
 ��

 5���6��7�

 �
 :	���
 �
 2	�1���	�
 �>���6 �
 	
 ��	1.��8�1���	
 ��

 ��

5���6��7�

5�
������


������

�
�	���
�
�����	
�	
 .�4
H
�0���	�
&��6��
&��6�����
��
���	

&����	�
�	�1>���
�������
�	��	�
]����
�	
��
���	�
] ���
����
�
]�
��-



;
��
G�
C
 	
 �������	
 ��	
 ��
��
 1�����	�
A���
 .���
 	 

 ��6�	

 ����	���

A���
 .���
 	


��6�	

��
������

�
+	�
�
�	����������
�	
���>��8	
 A��
�
��0�
.��0�
�	
.���
�
��
1�����	-



��	

�6��1	

�	1
	
�1.��1���	
�	

	>G���0	

������� �	
�

�1.��
�	1
	
.����4.�	
��

.�	B�1�����
�
��
���	�	1��
��

5���6��7�

5�
������ 
�
>�1
�	1	
��
�1
�����1���	
��

+	�1���	�
��	
����

����
�
��	

	��������
.���

+�� 6��
��

�

	�����
-



M�1
8�0��	
 .	�
 �	�	

 	

 1�1>�	

 �	
 ���	��	
 �1�
 �	1� ������	
 �	�
�����
 �	1
 	


�		������	��

 �
 	
 �.	�	
 ����

���	
 �
 .	

40��
D

 �� 0��
�

A��
�7�

 ��0������

 .���


5���6��7�

 �
 �	
 ���>��8	
 ��

 1�
1�
�
 �	1����1����
 � 

 ������0�

 D

 A��
�7�


+���������

�
�	���>��4
����

��
����
�1�-





7� ��.��0	�
	3�	��
		�
���
	����
����������


:	
 L1>��	
 �	
 ���>��8	
 �1
 �	�G���	
 �	1
 �

 ��0��
�

 5 ���6��7�

 5�
������
�
 +	��1

�����<���

 ��0��
�

 �����7�

 ��
 ���>��8	
 �	1
 �	�	

 	

 �		������	��

 5�
������

 A��

+	��1
 
�1.��
 1	1���	

 �1.	������

 ��
 .�����8�
 ��
 >	 �

 .������

 �����
 �	�	
�
 ��

��+�����	
 ��
 	>G���0	

 �	�G���	

 .���
 �
 �:�2�;
 �
 �	 1
 �1.��1������	
 �	���
 �

������	����1����
�>���6����
.��	

��
����	

��
���1 �
��
���	�
1	1���	

��
.�

�6�1

��
��+	�1���	
�	
���>��8	
��
��0	�0��	
.��	
�	�
��8 	
5�����0	�
���

�	1	H




" ������	
�	1
	
���	��	
�
	

�		������	��

5�
������
 �
�1
�)
1���	�
��
�	0��8�Y







��  ��.��D�����&����
�&�/0	��3���.��D�������
���-�/D���


�
 �	�0���
 ��

 5���6��7�

 5�
������

 	�
 �1
 .�������
 �	1
 �
��
�
 >�1
 �	1	
 ��
 	���	


�	�0���
�
��
��
.��4	�	
+	��1
�����<���

	����

��� ��7�
�
���

�	1	H




��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











��




" ������	
 �	
 ���	��	
 ��

 5���6��7�

 �
 :	���
 �
 2	�1��� 	�
 �1
 �(
 +�0�����	�
 �	


2����	Y

" ������	
��
5���6���	
5�
������
�	1
�

+��6��
��

�	 
�	����8	
��
�	�����6���
�1


�*
1��	�
�1
�	�����6��Y

" ;��	���	
��
2��6��
��

�	
5�
����	
��
]�
���
	�6��� <��	
.���
5���6���	
5�
������


��
]�
���
�	
���
�
��
G��8	�
�1
#�1�6	Y

" ;��	���	
#�
	";
.��8	�
��
;����	

#	���
�
	�6���<�� 	
.���
5���6���	
5�
������
��


�������
�1
��
��
G��8	�
�1
]����
2	�1	
	Y

" ������	
�	
���	��	
��

5���6��7�

�
:	���
�
2	�1��� 	�
�1
��
��

���1>�	�
�1


�	���6���Y

" ������	
 �	
 ���	��	
 ��

 5���6��7�

 :	���
 �
 2	�1���	
 �	1
 	

 �		������	��



5�
������
�
�1
�)
	���>�	�
�1
]�����
T�	�1>��UY

" 2���1
N�

���8���

��
�	�4����O�
	�6���<��	
.���
5� 
������
��
]���
�����
�1
��
��


	���>�	�
�1
]���
����Y

" $$
 ;��	���	
 ��
 2��6��
��

 �	
 5�
����	
 ��
 �	�1>���
 	 �6���<��	
 .���
 5�
������
 ��


�	�1>���
�1
� 
��
�	0�1>�	�
��
����.��8����-







+� ����D���
���	�3�/0	�


������0�1����
D
����
��
+	�1���	�
������1	

�


�

 7�

��
+	�1���	
�	

1	���

�	
A��

������	�1����
 ���
 �����<��	
 ��
 �6����1	
�
 �

 
�

7� 

 ��

 ����

 G��4����

 �

�	���>��4
����

.���

��
5���6��7�

5�
������
�
�1
 ���)H




" 2	�1���	
 �1
 ;1�

�	
 ��
 ���
���	
�
 	�6���<���
 .���
 5 ���6���	
 5�
������
 ��

�0���	�
�1
�)
1��	�
�1
%�	
3	�	
��
�������Y


" 2	�1���	
��
_���
2���������
�
%$�5���
�1
�(
��
�	0� 1>�	�
.���
�
5�
������
�	

�	��	Y


" 2	�1���	
��
_���
2���������
�
%$�5���
�1
�!
��
�	0� 1>�	�
.���
�
5�
������
��

�0���	Y


" 2	�1���	
��
_���
2���������
 �
%$�5���
 �1
� 
��
 ��<� 1>�	�
 .���
 �
5�
������
��

]����
�	
��
���	Y


" 2	�1���	
��
_���
2���������
 �
%$�5���
 �1
�?
��
 ��<� 1>�	�
 .���
 �
5�
������
��

&��6�-




��������1����
 �
 �
��
 .�	��

	�
+	1	

 ��
������	�
A� ��
 �����
 	
 ���	��	
A���
 �	1
 �


��0��
�

�		������7�

��
������

�
�0������	
A��
C
 +����
�
�
��


�

7�
�
�	0	

��1�

�

�	0�

1��	�	�	6��
�
�	1����1����
�
+	�1���	
�����+� �����
A��
+	�
�1.��1������
�
G�

.�	���
.���
�0�����
�	6	
�	
��4��	
��
����-










��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











��




,�  ��	�./0	�
	��L3��	�
�����-.������


:�

5���6��7�

�
:	���
�	
��4
�

����1"
�
A��
�
?�S 
��

+��6��
��

�	
.�4
�

���	
.	�

�
��
1	��0	
 �1
 ���	��	
 �
����C6��	
 .���
 	
 ���
��1�� �	
 �	
 ��1��	
 ��
 �

	�����

 ��

�:�2�;-



:	
+����
�	
��	
��
�����
�
�:�2�;
���8�
�!(!
�

	�� ���

��.��
������	
 )�*S
�	
�	���

��
+��6��
��

�	
.�4
�

���	
A��
�?�!�S
��

�


��� �0�1"
�
��

5���6��7�

�
�	���-




;
��
��1

��	
�1
+	�	
�1.	������
��

�	

�

�����7� 

�
�	
�	

	
���>��8	
�1
.�������

�	1
 	
 �B�������
 ���>��8	�
 A��
 ��
 
��
 1��	����
 �

 5� ��6��7�

 5�
������

 +�<�1
 ��

.�	B�1�����
A���
D

�

	�����

A���
��
���
�	
��
�	 0�

+��6��
��
-



;������1
 �	1	
 �

	�����
�
 ��
��
 ��	�
 *)
 �	0�

 +��6� �
��
�
 +�<���	
 �	1
 A��
 �

.�������6�1
��
+��6��
��

�

	�����


�>�

�
.���
1 ��

��
?�S�
	
A��
.	��1	

��<��

��
��
1	1���	
A��
����6�1	

�
+�
A���
��
�\*
��

+� �6��
��

�

	�����

��
�:�2�;-



5�
��
 6�����
 ��1��	
 ��
 �	0�

 �

	�����
�
 *�
 +	��1
 � �

 ��
 5���6��7�

 �
 �	����

.��+�<���	
 �1
 �	���
 ��
 ��!(
 +��6��
��

 ��
��
 �����
 ��.��
������	
  �S
 �	
 �	���
 ��

�

	�����
�
�	�+	�1�
�

�6�����
��0�
�	H





������	� ���-.������ ���7� ����� ���+� ���,� H�
�0���	
 �)? 
 ��� 
 ��? 
 �� 
 ��? 
 ?��(� 

&��6�
 *)? 
 �(* 
 ��� 
 ��! 
 ��* 
  ��)� 

&��6����
 �� 
 ??
 (* 
 !� 
 !* 
 )���� 

��
���	
&����	
 ��� 
 (! 
 !) 
 ! 
 ! 
 (���� 

�	�1>��
 ��� 
 ��! 
 ��� 
 ��* 
 ��* 
 ?!�)� 

������
 �)� 
 �*) 
 �)) 
 �)) 
 �)) 
 �!��� 

�	��	
 �)* 
 �)� 
 �)( 
 � � 
 � * 
  ?��� 

]����
��
���	
 ��( 
 (! 
 !� 
 !) 
 !? 
 ) � � 

]���
����
 �!? 
 () 
 (! 
 !� 
 ��* 
 ���*� 

]�
��
 �?? 
 �) 
 ��� 
 ��? 
 ��! 
 �?�)� 




�

���!�! �)*��$��&��� #���
"
:��	
2	�
���
T�		������	�U

"
3	�	
�����

"
5��1�����	
%���	


"
%	+��
����

"
����	

'��0���� 
 




��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











��


&��	.�	�����1� �

� �)C���
��6�����$����!�$��


�	�
�������	
 �

 2���7�

 %	����

 �	
 ;
���	
 ����

	�� �0��

 D
 A��������
 ��
 0���
 �	


������	

 �
 �	
 ��
��0	�0�1���	
 �	
 ��4
�
+	�
 .��1	��� ��
 .���
 	
 ���	��	�
 ��.��
�����
 �

�

	�����	
:���	���
��
2��6��
��

�
.������.���
��
 
�	1�

7�

�
'�6���
1	
�
�	1
�1

.�	.�
��	
�+���0	�
���0	
�
��6�	-



5�
��
 +	�1��
 �		.���1	

 �	1
 	

 .������	

 ��
������	 ���
�
 ��
 �.��
������	
 ��

.�	.	
��
�
 .�	G��	

 �
 �
����C6��

 �1
 ��+������

 �	1 �

7�

 �
 �	�
��8	

 :���	���
�

2����

�
���.	

��
M��>��8	
$����1���
������
-



�	
�	�6	
�	
��	�
�	����>�41	

.���
�
�����0����	
�	 1���������
�	
�.	�	
D

.�

	�

�	1

��+���J����
 �
 1��	���
�
 �	
 ��
��0	�0�1���	
 �
 ��
 �B� ��
�	
 
	�����
 ��
 ������	
 �	

��
.���4��	
 ���1������
 �	
 ���

	
 �
1��

 �
1��8	��

 ������	

 .��1���	

 ��
 
�����
 ��

����6����	
 �	

 
�1
 �>��6	�
 ��
 .�	1	��	
 �	

 ������	
 
 ��

 �������

 �
 �	

 G	0��
�
 �	

�	1>���
 �	
 �
	
 �	��0	
 �	
 ���		��
 D
 ��	6�
 �
 D
 �	B��	 ��.���J�����
 .�	1	0���	
 �

G�0������
�
	
1�����	

	����
��
�1.��6	
�
	����

�� 7�


	����
-



5�6��+���1	

 	
 0	���������	
 �1.�����	
 �
 
��
 ��0��6� ��	
 ����0C

 ��
 �1�
 .����+	�1�

��6����
 �
+	�
 �
��>�������
 �1�
 ������	
 ��
 .�������
 �����
 �
 �:�2�;
 �
 �
 �	�+�������	

�	���6��
�
��
]	���������	�
�	
L1>��	
��

+��6��
�� 
�
0�
���	
	
��
��0	�0�1���	
��

���0�����

�	�G����

�1
.�	�
��
.�	1	��	
�
�����
�+ �����	
�	
.�.��
�	
0	���������	
�1

�	���6��-



'
6��.	
��
���>��8	
�����1���
�������
�	1
�
+������ ���
��
�.��
�����
�1�
.�	.	
��
��

;
����C6��
 :���	���
 .���
 	
 ;�0��8���1���	
 ���0	
 �
 % ����0���
 �	1
 	
 A���
 �	


�	�6������1	
�
 �.��
���	�
 	
 ��������	
 �	1
 �
 ���0��� ��
 ��
��0	�0����
 	���
 +	�

�0��������	
 	
 �	����>��	
 ��

 �����A���

 �	���
�
 ��6 �	>���	
 �

 +��6��
��
�
 ��

�B.������0�
��
1��8	���
�	
>�1"�
���
�
A��������
�� 
0���
�	

��	
	
-



2	1����1	

	
�1.�������	��
1	�
6����	�
��

	������� �����
�1.��6	
�
�	�
�	

	����-



M��>��8�1	

��
+	�1�
�1.��8���
�
���0�
�	
6��.	
��
 ���>��8	

	>��
�������	

����	


�6�	���1������

 �
 �	

 %�
��1�

 ���1������

 #	���

 � �
 .�	1	0�1	

 .�	G��	

 �




��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











�*


�
����C6��

 �	
 �	1>���
 �	
 ��
.���4��	
 ���1������
 .� �
��0���	
 	
 �1>������
 �
 
��


�
�����>�������
 �
 �	1>�����	
 �
 ���J����
 ���1�����
 1���+�
����
.���
 
������	
0�0���

�	
.�4
-



�		.����
�	
����	
:���	���
��
%����
"
����"��*��
�	 ��G�0��
�1
�
������
�	��>	����	

�	1
	


��0��	

��

����
.�>�����
�

����
�	
0��	�
 
	����
��

����
��A����	
	>G���0	

����� 
��
0���
��

.�

	�
Y
	
.�.��
�������
��
%�����
�	1 	
N.	��	
��
.������O
�
N.	��	

��
 �8�6���O�
.���
 	
 �������
 �	

 '>G���0	

��
5�
��0 	�0�1���	
%�
�����0��
 ��*�
�
	

.�����1���	
 �
����C6��	
 �1
 
����
 ��
 >�
�
 .	.�����	� ���
 ��A����	
 ��
���1���	

1��	�	��6��	
�	1
	


��

��0��
	

�	1.	�����

�
��� .�
-



�	�
������

 ��
 �1.	��L����
 �	
 .�.��
 ��

 +��6��
��
� 
 ��A����	
 .������	

 �+���0	

 �

����
.��
�0��

 ��

 ��
.	
��

 ��
 .�	B�1������
 �	1
 �
 
 .	.����7�
�
 �������1	


+����1�����
�
������	
��
�	1�

7�

%	����

��
2��6� �
��-



;
��

���

�1.��
�1�
+	�1�
��
�����
�1
�
������
��6 ���	
�	1
�
��1���
�����	
#	���
�

��������
 .���
 ��.��
�����
 �
 ���
 ��
.	
��
 �	

 ������ 

�

 ��

 0����

 +��B�

 ������

 ��

.	.�����	-




�����0�1	

�
.�	

�����	
��
.	�4����
��
���	
��
�:� 2�;�
A��
�	�
�����1	

.	
���0��

.��1���	
 .	�
 �1�
 �������
 ��
 ������0�����
 �
 �		.���� �	�
 ��
 �����<���	
 ��
 ��7�


�	�G����

 �	1
 	���	

 ���	��	
�
 �	
 
�����	
 �	
 ��
��0 	�0�1���	
 
�
������	�
 ����	

�	1	
��B	
.��	������	
�
A��������
��
0���
�
������� ��
.����-




�


	�������7�

��
L1>��	

	����
D

+��6��
��

��1� �����1�
1�

	
�	���
#	����
��

��

.��1	�����
 �

J����
 ��
 �.	�	
 �
 .�	B�1�����
 D
 .	.��� ��	�
 .�	1	0��
 �1�
 1��8	���


�
�������
 ��

 �	����7�

 �
 �	

 �40��

 ��
 .�	����	
 
 	�����
 ��+	�����	
 �
 �A������
 �	


������	
�
�

�6�����	
	

��
>�1"�
���-



�
 ��
��������<���	
 ��
 �	1.��J����

A��
+	��1
 ����>� 4��

 �	

 �����4.�	

 ����0C

 ��

%�6������
%	����
�������	�
D

+��6��
��

1��	�
��
. 	�
�>��������
����0C

��

�	1�

7�


%	����

$����2��6��
��
-



�
�:�2�;
��0�
�1
.�.��
�����1������
�	
��+	��	
��
� 	�
�	

	����
�
��
�	�
	������	

�	
��6�1�
��1	������	
	���
�
�����
��
��1	������

	 ����
������
�
6�������
��
���

	

�	

������	
�
�1
�	����7�

��
�6��������
D

.��
��� 7�


	����
�
�	1����1�����

�����


�6������

	�����
�������	�
8�>�����	�
�����
	����
 -



�

 +��6��
��
�
 .��	
 
�����	
 ��
 .�	B�1�����
 �
 �	�8�� �1���	
 ����
 ��

 .�

	�

 �
 �	

���������	
�	���

�	
�

������

�	
��	1.��8�1���	
� 
��
.�	�����	
��
��
.	
��


	����


D
�	1�������-






��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











�)


�
 ������	
 ��

3����

 ��
2��6��
��
 ��0�
 �	�������
 �� ���1�����
 ��

 .�������

 
	����
�

�����������	
 �
 �
������
 ��6���	
 ��
 ��1���
�����	
#	 ���
 �	1
 �
 ��1���
�����	
 ��������

��
�	�������	
1��8	�
.��
����	�
.�	����	
�
��+�
�
� �


��

.	.����7�
-







���!�! �)*��$��&��� #���
"
����	

'��0����
T�		������	�U

"
3	�	
�����

"
�������
��
3�
�


"
%	+��
����

"
����	
�	���

%	���


"
`�6���
��1����

"
������	
5����	
 




��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











��


&��	.�	�3�
�&
��1� �

3�$�#��M�)*���$�����!#�!�%�2�

�� ��6�)*��N�����#��)*�2�
&#�!�)*��
�%�������?���!��


'
���	��	
��
�	�����<���	
��1���
�����0��
�	1������ �	
=
$�+	�1���	�
��	����	
��0��

�
�1>�����
T���$���U
�
������	�
�

��
������	�
��
� �
	
��4��	
�	
1�����	�
�	1
>�
�

��1�
 0�
�	
 ����6����
 ��
 ��+	��	
 �	
 .�.��
 ��

 +��6�� 
��

 ��A����	
 6�
�	��

 ��

.�	B�1������
 �.	
����	
 ��
 ��.�������	
 ��
������	��� �
 ��
 �	1�������	
 �
����C6����
 ��

��
���J����
������	����
�
��

�
�����>�������
�1>�� ����-


�
3	
����O�/0	��
3����������� 

�
&�#6�#���6�����.��%�#��$�$���?�#!��


��8 �$#����!�� 

:	
 L1>��	
 ��
 �	�����<���	
 ��1���
�����0��
 	
 ���$��� 
 �

�1��
 �	1	
 .��	������

�
����C6���
�
��.�������	
�	��4���
�	

A����	

��

 3����

��
2��6��
���
���	�8�����	

�
 +	�1���	
 �	1	
 ��
���1���	
 �

������
 .���
 �
 1��8	� ��
 ��
 A��������
 �	
 
��0��	

.�>���	�
 ��
 �+���J����
 	�6���<���	���
 �
 ��
 ���.���� 	
 D

 �B�6J����

 ���
�����

 ��

��1���
�����	
�	���
�	���1.	�L���-




:�
��
�	���B�	�
�
.�������
�	1
�
V��0��
�����
�>��� �

��6��
�	1	
��
.	
��
�
���������

D
 ����

�����
 ��
 +	�1���	
 ���

40���
 +��B40��
 �
 ��� ��+������
 ���A����
 D
 ���������

������	����
�
+����	���
��

+��6��
��
-




	�8 ������9�����$�� 

2	�
 ���������
 �1�
 .�������
 �	1
 �
V��0��
�����
 �>��� �
 �	1
 	
 	>G���0	
 ��
 ������+����

����

�����

+	�1���0�

 �
.��4+���

 ��

3����

 ��
2 ��6��
��
 �
 ��
.	��>���<��
 ��7�

 ��

+	�1���	
 6�������
�
 ���S
 	������
 �	1
 �����+�����	
 � ���	
	+��
 6��������	


�1�������1����
A��������
.���6�6���
�
+��B�>������ �
��
.������.���	-




'
1	���	
.��0��
�
�>������
��

+	�1��7�

�
�������
 �
����6����

�
���>��8��	��

��


+��6��
��
�
 1�������
 �1
 ��1��	
 14��1	
 ��
 .������.�� ��
�
 �

�6�����	
 �
����
 �

�+���J����
��
�1.��1������	-





��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











� 




	�8 ���������$�����!��G�&��!��$����! �)*�� 

�
 .�������
 +	�
 +	�1���<���
 �
 	.�����	����<���
 �	
 �	 �6	
 �	
 1�����	�
 ����	
 �

V��0��
�����
 �>����
 ������+����	
 �
 ��
.	��>���<��	
 ��0��
�

 ��7�

 ��
 +	�1���	

����8���

�	1
�

����

�����

��

+��6��
��
-




�

 	+����

 +	�1���0�

 +	��1
 ��0��6���

 ��
 +	�1�
 �	� �4���
 .���
 �:�2�;�
 ��6�
����	

���
�	
 T��1
 
�1.��
 �	1
 ��1��	

 ���0��	

 �
 �	1
 �1�
 � ���
 ��B�
 ��
 ��
�
�J����


���6�1�

����
U
�
.������.���	
.	�
.����
��

+��6�� 
��

�1
�	�	
	
���������	
����	���-


;
��
 .�������
 ���	����"
�
 �	�
	�������
 
���	
 �����1 ����
 �1
 ���0	
 �
����C6��	
 ��

�:�2�;
 ��
 ����
 ��
 +	�1���	
 �
 ��.�������	
 ��
������	 ����
 �	1
 .	�������
 ����	
 ��

�	�����������
 ��0��
�+�����	
 ��1�����
 �
 �.�	+����1� ��	
+����	�
 ��
�6����1����
 �1

����

��6���

D
����
���	
��6�����
��	0���	
��1���
 �����0�
�
�	1.��J����

����
0��
��

��

��1���
�����	
.�>����
�	���-




��>���
 �6	��
 +�<��
 �
 �����
�
 �	

 ��1��	

 �
 �	

 ��
� ����	

 	>���	

 �	
 �	�6	
 ��
��

.�������
.	�
+	�1�
�
	��1�<��
	

���
	

�
����

��
 .	��>���<���

�	

�������
-




���	��/0	�
	�&��P.�����	�3;��
	��


��8 �$#����!�� 

�
���	0���	
�	
.��A��
��+	�1����	
��
�:�2�;
+	�
��A �������
�	1	
�1�
����

�����

�
��������
 �	
 L1>��	
 ��
 �	�����<���	
 ��1���
�����0� �
 ����	
 �1
 0�
��
 6�������

�	����7�

 ���A����

 ��
 ���>��8	�
 
�6������
 ��
 ��+	� 1���	�
 �+���J����
 	.�����	���
 �

��.�������
��
��
.	
��
D

�B�6J����

����	��6���

� ��
�����

��
	�6���<���	-




�
1	�����<���	
 �	

 �A��.�1���	

+	�
 ���������
 ��	
 � .���

 �	1	
 �1
 ��0�
��1���	

1��������
1�

�	1	
�1
+��	�
��4���	
.���
�
�+������ 
�	


��0��	

.��
���	

D

+��6��
��


�
.���
�
�1.��1������	
��

��
�����

���8�

�
����C 6���

�	
.��	��	-



	�8 ������9�����$�� 

2	�
 .�������
 �1�
 ���	0���	
 6����
 �
 ����
0��
��
 �	
 . ��A��
 ��+	�1����	
 ��
 
���
 ��

�:�2�;�
 .��������
 ��
 �1
 ��0����1���	
 �B��
��0	
 �	
 � 
���	
 �	

 �A��.�1���	


�B�
�����
�
 ��
 
��
 	.�����	��������
 �
 ��
 
��
 ���A�� ��	
 D

 ����

�����

 �����

 �	


.	
�	

��
���>��8	-




'
 	>G���0	
 �	�
�
���
 ��
 
�>
�������	
 .�	6��

�0�
 �	 

 �A��.�1���	

 	>
	���	
�

�

�6�����	
 .���7�

14��1	

 ��
 ��
�1.��8	�
+��>���� ���
 �
 �	1.���>�������
 �	1
 	



�
��1�

�

	+�/���

�1
�����<���	-




�
�����0����	
+	�
�	���>���
��1�
��6���
+�
�����
.� �1�����	
�

��
����������	
�	1
�

��
.	��>�������
	���1�����
�
�
�	����������
�	
+��� �	��1���	
�	


��0��	
-









��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











�?


	�8 ���������$�����!��G�&��!��$����! �)*�� 

'
 ��0����1���	
 �C����	
 �	
 .��A��
 ��+	�1����	
+	�
 �� ���<��	
 �������
 	
 ��	
 ��
 ���*�

����	
�	�+��1��	
�
	>
	��
�J����
6�������<���
�	

� A��.�1���	

�
�
����

�����
��


�>
�������	
����6���-




:�
 
�A�J����
 ��
��
 ���6��
���	�
 +	�
 �������	
 	
 .�	� �

	
 ��
 ���	0���	
 �	
 .��A��

��+	�1����	�
�	1
�
�A��
���	
�

�>
�������	
.�	6��
 
�0�
�	

�A��.�1���	

������+����	


�	1	
.��	������	
-



;
��
.�	��

	
��0�
��4��	
�1
���*
�
���	����"
�
�1
 �	�����������
�
����	
.��0�
��
�


��
�	�
	������	
�1
�B���4��	

	���1�����


�>
�A�� ���
-




�
 ���	0���	
 �	
 .��A��
 ��+	�1����	
 �	�
������
 �

�1� 
 �1
 �	

�J
 ���0	�
 �	1

��A�����1���	
 �C����	
 ��+����	�
 ��0�
��1���	
 ������ �	
 �
 ����

�����
 ��

��	1.��8�1���	
�	��4��	
��C
D

��
�	����
�	
����6�� �-




�	�
�Q	R�I	���&�;��
���E�	&���
�S�
��
�������O�
	� 

�
��8 �$#����!�� 

'
�	��
8	/
&	�

�������

�
'.��5�a
5�
��������<��	
 +	�
�	���>��	
�	1	
�1
.�	G��	

�
����������
 ��
 ����
 ��
 �	�����<���	
 ��1���
�����0� �
 �	1
 	
 	>G���0	
 ��
 ��+	����
 �

.�	B�1�����
��
�:�2�;
D

+��6��
��
�
.�	1	0��
�
1	� ����<���	
��
.�	����1���	

�

�����
�
.��	

��
�	�����	
�����	
�����
�������
�
�C ����	
�
�
�������

�������

��
�:�2�;

�
�1.��
�

+	������	��

��

	���7�

.���
	
.	���
�	 ���-




'
.�	G��	
�

���	�
��1�
��6���
��
��
��������<���	
 ������	�����
�.�	B�1���	
�
�:�2�;

��

 +��6��
��

 �
 ��
.	�����	
 D
 ����

������
 �B.��

 �
 .��	

 �

	����	
�
 ��
 �.	�	

�C����	�
G��4���	
�
�	���>��4
���	
1��

.��B�1	
�
. ��
	����<��	-



	�8 ������9�����$�� 

2	�
.������	
�1
1	���	
��
�0���	

.�������	
�
��
�� ������
��
��������<��	�
�
�����<��

�1
 ��+������

 ���������	
�
 �	1
 �1�
 �
�������
 �	1.	
 ��
 .	�
 �	�

 �
.��	


�	1.��1������
H
�1
�
.��	
��

�

7�

��1�����

�
	� ��	
��
�����	
�	
�	�����	
�����	

�	1
�1.��
�

�
�	1
	

6�>�����

G��4���	
�
�	���>�� 4
���	
��
�:�2�;-




����
 '.��5�a
+	�
	���1�����	
�	1
�1
��
�	
�
��1��	
 ��
�����
��
�-?��
���	

.	�

�0���	�
.��0���	"
�
�1�
.���	��������
���1�
����-
' 
.�	G��	
�����4�
	>G���0	

����	

��

��.�������	�
.�����8�
��
>	�

.������
�
��0��6���	
 ��

	���7�

��	0��	��

�
��+	��	
��

.��
����
��
������	���
��
�:�2�;
�	
���������	-



	�8 ���������$�����!��G�&��!��$����! �)*�� 

'
 �	��
8	/
 &	�

 �������

 �
 '.��5�a
 5�
��������<��	
 +	�
 �1.��1����

�	���.�����<��	�
 �
��������	
 �
 	���1�����	
 �	
 L1>�� 	
 �	

 .���	

 �
����C6��	

 �




��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











�(


.���	

 ��
 ���0�����

 �	
 ���$����
 ���	������	"
�
 ��+ ����	
 �	
 �40��
 �	
 1	���	�

	>G���0	

�
��A�����1���	
+��������	-




�	����	�
	
.�	G��	
��	
�8�6	�
�

��
�1.��1�����	
�	 
.��4	�	
�1
�����
��
����	
+����	

�1
 +�
�
 ��
 .�����1���	
 �0�����	-
 M����"
�
 ��
 �1
 �	
 
�J
 
�
.��
	�
 �	1
 �
�������

1�����
�
 .�	���
 �
 
��
 	.�����	����<����
 ��.������	
 �
 
��
 �	������<���	
 ��
 ����
�	

.	�4����
+�����
�
��
��A�����1���	
	���1�����
���A� ��	-




;
��
 .�	G��	
 �	�
������
 �

�1�
 �1�
 	.	���������
 ��� ��
 ��
 �	����������
 .���
 +�����


�A��.�
�
���	������	"
�

�+�������1����
��
��0	�0�� 	
.���
����
����
������1����
.���

+�
�
��
�B�����	-




�	1	
 �B�1.�	�
 �
5���6���	
 5�
������
 ��
 �	�����6��
 � ����<	�
 �1
 �0���	
 �1
 �
���	
 ��

�	�6��

	
��6�	���
�������	
D
.�����8�
��
>	�

.��� ���

�����A����
-




	3.��
�/0	�N����	�3�/0	�


-���0	�
��
	���L
	�
�-������


��8 �$#����!�� 

�
6�
��	
��
�	�����	
��6����
+	�
�

�1���
�	1	
��B	 
�������
��
����
��
�	1�������	
=

$�+	�1���	�
���	�8�����	"
�
A��
�
�+������
��
���	
 ��
������	���
��
�:�2�;
��.����

��
�1�
�	1�������	
�	��4����
�	�������
������<���
� 
.�	+�

�	���-
�
.��
����
��6����
F

�	1����1����
 ����0C

 �	
 /�>
���
 ��
������	���
 �
 ��
 
 ����

 
	����

F
+	�
 ���������

�	1	
 ��
���1���	
 �
����C6��	
 ��
 .�	B�1�����
 �	1
 �

 +��6��
��
�
 ��
 0��	��<���	
 �	

.	���
�	���
�
��
��+	��	
�	
.	
���	��1���	
��
����� �	���
��
�:�2�;-




	�8 ������9�����$�� 

2	�
 .�������
 �
 .�	+�

�	����<���	
 ��
 6�
��	
 ��
 �	�� ���	

 ��6����

 ��
 �:�2�;�

�

�6�����	
 �1�
 ������<���	
 ��6����
 �	
 /�>
���
 T�
 � 
 
��
 ��
.���0�
 ���	0���	U�

����1�<���	
�	�
�
�����
��

����


	����

�
������� ���	
�
���������
�	1
�
�	1�������	


	����-
 ;
��
1	���	
 .��0��
 �
 �B�
�J����
 ��
 �1�
 ���� ����
 ��������
D
6�
��	
 ������
 ��

�	�����	
�
 D
 0�������	
 ��
 ��+	�1���	
 ��0��6���
 �
 D
 �	�
�����	
 ��
 �1�
 �������0�

��
������	���
�	�������
�	1.��1������
.	�
1�����
1	 

��
.�	G���	
1���������
�	1	

�	1������	

�
��	1.��8�1���	
�	����	
	-




�
6�
��	
��
�	�����	
��6����
+	�
�6���1����
.��
��� 
�1
����������	
�	1
	

��0��	
��

���		�
� �
 6��������	
 �	��J����
 �����
 �
 .�	����	
 ��
 �	�����	 

 .��.��	

 �
 �

1	���	��<���	
��
.��
����
��
�:�2�;
�	

1����-



	�8 ���������$�����!��G�&��!��$����! �)*�� 

�	
 �	�6	
 �	
 1�����	�
 +	�
 �

�6�����
 �
 6�
��	
 �	��4� ��
 �	

 �	�����	

 ��6����

 ��

�:�2�;�
 �	1
 ������<���	
 ��6����
 �	
 /�>
���
 �
 ����1� <���	
 ��

 ����

 
	����
�




��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











�!


��	1.��8���	
 ��
 +	�1�
 
�
��1�����
 �
 ���0�����
 ��
�� ����	���
 �
 �

 ��������0�


��
��0	�0���

�1
.�������
�	1
�

+��6��
��
-




'

��0��	
��
 ���		�
� 
+	�
	.�����	����<��	
�
��+	����	�
����	
.�

��	
�
 
��
��
���>�4�	

��
 +	�1�
 ����6���
 �	

 ��6�	

 
	����

 �
 ����6��7�
�
 .	�
 ��������0�
 �	
 ���$����

�	����>����	
 .���
 �1�
 1��	�
 ���������	
 �������
 ��
 � �+	�1���	
 �
 .���
 	
 ��+	��	
 ��

�	�
��J����
��
������	���

	>��
�
.��
����
1������� �
��
�:�2�;-




�
 6�
��	
 ��
 �	�����	
 ��6����
 ���	����"
�
 �
��>���<� ��
 ��A����	
 +����	
 �

������
 ��

�	1�������	
=
$�+	�1���	�
�	�
�������	
�1
�	

�J
�	 �
	�����	�
�	1
����

�����
��

�	����������
.��1������
�
���.����	
D

�	0�

���L1� ��

��6����
�
1�

�	1
1	���	
��

+����	��1���	
 G�
 ��
���	
 �
 0������	
 �	1
 �1
 �	0	
 /�> 
���
 �+�����	
 �
 �1
 .���	

+����	��1���	-




&�	��/0	�
������
�
&�K3�	�
��I	���&�;��
����	
����
��&�	3	/0	�
������� �T�
����
�
��8 �$#����!���
:	
 L1>��	
 ��
 ��	����	
 ��0���
 	
 ���$���
 �

�1��
 �	1	 
 .��	������
 �
 0��	��<���	
 �

��

�1�����	
 ��
 >	�

 .������

 ��
��0	�0���

 �	
 �40� �
 �	����
 ���	�8�����	
 	
 .�.��

+����1�����
��

+��6��
��

��
.�	1	��	
��
��
���J�� ��
������	����
�
�	1��������-




�
 .������.���	
 �	
 ��C1�	
 ��
 &	�

 �������

 #	���

 �� 
 ��	1	��	
 ��
 ��
���J����

��A����	�"
�
��
��
�
����C6��
��
���	�8���1���	
��
 ������	����
�.�����<�6�1
�	����0�

�
 �
�41��	
 D
 ��	��	
 ��
 
	���7�

 ��	0��	��

 �1
 1��C� ��
 ��
 .��0����	
 �
 ��
.	
��
 �

��
�	
-



	�8 ������9�����$�� 

2	�
 ��+����	
 �	1	
 	>G���0	
 �

�6����
 �
 .������.���	 
 ���0�
 ��
 �:�2�;�
 ����0C

 �	

���$����
�	

1�����
1	

����	���

��
0��	��<���	
�� 

>	�

.������

�1
.�	����	
��0���

�	����>����	
.���
�
�0������	
A����+�����
��

����� ������

�.��
������

�
6��������	

�1�
�������

��
40��
D
���������
�
.��4+���
��

+�� 6��
��
-




�
.��
����
��
�:�2�;
��
��
.�C1�	
+	�
�6���1����
.� �
���
�	1	
+	�1�
��
��+	����
	

.	
���	��1���	
 ��
������	���
 ��
 �

	�����	
 ��
 ����
 ��
 .�	����	
 ��0���
 >�1
 �	1	
 ��

.�	1	0��
 	
 ���	�8���1���	
 .�>���	
 �	
 ���>��8	
 ��
�� 0	�0��	
 .���

+��6��
��

G���	

��


��

�	1�������
-




	�8 ���������$�����!��G�&��!��$����! �)*�� 

'
 ���$���
 ����6�	�
 	
 G���
 �	
 ��C1�	
 ��
 &	�

 ������� 

 #	���

 ��
 ��	1	��	
 ��

��
���J�����
.������.���	
��
+	�1�
���0�
�	
.�	��

 	
��
�0������	
��

�����������

�
��

0��	��<���	
�	

.�	G��	

�.��
�����	

.���

+��6��
 ��
-





��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











*�


;
��
 .������.���	
 .��1����
 ��+	����
 �
 0�
�>�������
 �	
 .�.��
 ��

 +��6��
��

 ��A����	

�6����

�������

��
��
���J����
�	����
>�1
�	1	
�	� 
	�����
�
.��
����
��
�:�2�;
�	


+����

����	���

��
��
��

�	
�
���	�8���1���	
��
> 	�

.������

�1
.�	����	
��0��-




'
 �	

�J
 ���	����"
�
 ��������	
 �	
 A��
 ��
.����
 �	
 � ���	
 �	
 .�C1�	
 �1
 ���
��

1������	"
��
�	����	�
�	1	
��+��J����
�
����C6���
. ���
+�����

.������.��7�

�
.���
�

����6����	
��
��

>	�

.������

�1
��������0�

��
� �.�������	
�
��

�1�����	
G���	
��


+��6��
��
-




3��.���
���&	�	�U�
���/0	�
��.�&
��


��8 �$#����!�� 

�
 ������	
 ��
 V������

 #	���

 ��
 ��	����	
 ��0��
 TV#� �U
 +	�
 ������+�����
 �	1	
 �1

��
���1���	
+����1�����
.���
��+	����
�
��.�������
 ��
��
.	
��
��
.�	B�1�����
��


+��6��
��

�1
1��C���
��
.��0����	�
.��.�����	
�
�� ����	
+���
�

�����7�

��
��
�	-


'
���$���
�

�1��
�	1	
.��	������
�
����C6���
�.	�� �
�

+��6��
��

������

���

��

�	�
�������	
 ��
��

 �������
�
 �	�1�����	
 ������

 �	 
 �40��
 ��
 ��+	�1���	
 �C������

��A�����1���	
��6��
�
.�	����1���	

��1���
�����0	
 -



	�8 ������9�����$�� 

2	�
 .�������
 �
 ���>	����	
 ��
 �1
 ������
 ��
 �.	�	
D
 � �����	
 ��
V#���
 �	1
 ��������

.�����	
�
	.�����	����
A��

�
��1���<�

�
	

.�

	
 
����

���	

D

��
�1.��1������	-




'
 1�����
 ��0����
 �	���1.���
 	
 ��A�����1���	
 ��6��
 � 
 ��
������	����
 	�������7�


��1���
�����0�

�
.�	����1�����
�
��+��J����

�
1	� ��	

	�6���<���0	

�B�
�����
�
>�1

�	1	
�������7�


	>��
����������	
��
������	���
�
. 	

40��

+	���

��
+�������1���	-




;
��
 ��
���1���	
 +	�
 .��
��	
 .���
 ��
.	��>���<���	
 �1
 +	�1��	
 ��6�����
 ���

40��
 D


+��6��
��

����0C

��
����
��
��0���
��
�:�2�;�
+�� ��	����	
�	1	
6���
��
��+��J����

.���
�������

�
�C����	
-




	�8 ���������$�����!��G�&��!��$����! �)*�� 

:	
L1>��	
��
��
���>��8	�
+	��1
��
��0	�0���

����6 J����

.��.��������

+����1�����
�

��
������	"
�
�
0�
���
�C�����
D
V������
#	���
��
� �	����	
��0��
��
&���<��1�
�	
�8�	�

A��
 �	�
������
 �1
 ��
	
 ��
 �
���	
 �
 ��+��J����
 .���� ��
 .���
 �
 �	���.�����<���	
 �	

1�����-




2	��1
 �6���1����
 .�	1	0��	

 �	�����	

 ��
������	��� 

 �	
 
��	�
 ��
 .�	����	
 ��0���

.��1�����	
 �	�
	�����
 	
 ��A�����1���	
 �	���.����
 �	 
 �	��1���	
 �
 ����8��
 �

�>	���6�1
�	1
�

>	�

.������

�B�
�����
-




'
 ������
 ��
 �.	�	
D
������	
 ��
V#��
 ���	����"
�
 ��
 ��0	�0��	
 �
 �40��
�	���.����
 �

�
����C6��	�
 �	1
 �
�������
 ��+�����
 �
 �	�����	

 ��� ���+����	
�
 ��������	
 ��

�	�
	������	
�C�����
+����
�
0�������	
��
������	�� �
.���
�

��
��
.	��>���<���	
.�>����-





��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











*�




M����"
�
 ��
 �1
 �	

�J
 �
��������	�
 .�	��	
 �
 ����
�� ��
 .���
 +�
�
 ��
 �	����
�	
 �

�1.��1������	
.���

�A��.�

A��
�

�1�1
�
��
����
� 	
+����	-




&����
�&�/D����	�V3I��	�
������
�
���
��W�
	���-	�� ���3������ 

�
��8 �$#����!�� 



�
�:�2�;�
��A����	
.������	

	�����
�
.	�
+	���
��
 #��
����6��
	�6���
1	

��
L1>��	

6	0����1�����-
;�A����	
����
��1	

0���	
�
����6��� 
	
�	�
��8	
�	�
����0	
��
��$2
�

�6J����
 .���
 �
 ��
��	
 $���6����
 ��
 2	6	

 �����
�
 $� �
 �

�1
 �	1	
 �
 %�>"�	1�

�	

����	���
��
�	1�������	
�
�����
�
�	1�

�	
:���	��� 
.���
�
��
��	
$���6����
��
2	6	


�����
-




$���6��1	
�
 ������
 �	
 L1>��	
 ��

 1��C���

 ��6���

 � 	
 .��	��	�
 	
 �	1��C
 ��

��	1.��8�1���	
 MC����	
 .���
 	
 2���	
 ��
 
�6������
 �� �����
 �
 �	
 $�
���1���	
 ��

��
��	
��
2�	������

�
]�
�	
-



&�	4��	�X4.��������	�-���;��	Y��


��8 �$#����!�� 

'
.�	G��	
N3����"��
�	
���0�
�	O
�	�
������
�1�
��
 
.�����.��

��������0�

�	
���$���

��
����
�	
�1>������
�

�1���	"
�
�	1	
�1
��
���1�� �	
��

��
�>���<���	
�1>�������

0��	��<���	
��

>	�

.������

�	���

�
.�	G���	
1�� ������
�	
���>��8	
��
��0	�0��	
.���


+��6��
��
-




5�
��0	�0��	
 �1
 .�������
 �	1
 �
%	�������
 �	��	
 ]��� �
 �
 	
 ���.	
 �	+����
 	
 .�	G��	

��A����	�"
�
 ��1�
 �
����C6��
 1��

 �1.��
 ��
 �������	 
 �1>�������
 ��0	�0�1���	

�	1�������	
 �
 ��+	��	
 �	
 .�.��
 ��

 +��6��
��

 ��A�� ��	
 �6����

 ���0	

 ��


�
�����>�������-




	�8 ������9�����$�� 

'
.�	G��	
+	�
.������	
�	1	
�1�
��������0�
��
L1>�� 	
����	����
��
������
�
������+�����

��
���6���
�
��0��6��
>	�

.������

�1>������

.�	1 	0���

.���

+��6��
��
-




�
 �:�2�;�
 ����0C

 �	
 ���$����
 �

�1��
 �1
 .�.��
 ���0 	
 ��
 ��+	�1�����	
 �

����A����1���	
 �	
 1	���	
 �������1����
 .�	.	
�	�
 .�	 ������	
 6�������
 1��	�

��.��
������0�����
 ������	�����
 1��	�
 ��0	�0�1���	
 ��

 �	1�������

 �
 1��	�
 ���	��	

��
������	���
.���
�

+��6��
��

.������.����
-



;����
 	

 	>G���0	

 ��+����	

 ��
������1"
�
 	
 ��+	�� 	
 ��
 0�
�>�������
 1��������
 ��


+��6��
��
�
�
.�	1	��	
��
���������
�1>������
G���	 
��

.	.����7�

�
�
������	
��
�1

1�����
1	
��
���	�8���1���	
.�>���	
��

��������0�
 
�	���

�1
1��C���
�1>������-







��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











*�


	�8 ���������$�����!��G�&��!��$����! �)*�� 

�
�����0����	
�	
���$���
�	
.�	G��	
.��1����
����	� �<��
1��8	���


�6��+�����0�

�	

��

��
��8	
 �
 �B�����	�
 �	1����1����
 �
 ����>����	
 ��
 1� �

 �	
 A��
 �1
 .�C1�	
 ��

����6	���
 ��

+��6��
��
�
 �
 �����
�	
 ��
 1���7�

 8	� �	
�
�
 �
 ������	
 ��
 ����6	���
 ��

;�	�	1��
%	�����
.	��������	
	
��0	�0�1���	
��

�
� 	��
�
�
	
����6�1���	
�	
��1��	

��
+��6��
��

����6����

�	
M	.
2�����
��1������	
� 

��
�B.	
���	
1��������-



'
.�	G��	
��0�
�1.��
0�
�>�������
����0C

�	

����� 

�	
���.	
�	+����
��������	
����0�
�	

�
�1.���
�
�
������
.��1�����	
�
.�	1	��	
.�>����
� �
1����.�	

.�	G��	

��
��0	�0��	


.���

+��6��
��

�1
�	�	
	
���������	
����	���-




'
 N3����"��
 �	
 ���0�
�	O
 ���	����"
�
 �	�
	�����	
 �	 1	
 �1
 .�	G��	
 L��	��
 ��
 ����

�1>�������
�	1
�1.���	
���	�8����	
G���	
��

+��6�� 
��

�
.������	
�
�	�
�������	
�1�

��+��J����
��
>	�
.������
��
����������	
�����

�
� ����>�������
�1>�������
�	1�������	

�
0��	��<���	
�	
.	���
�	���-




M����"
�
 ��
 �1
 �	

�J
 �	����4�	
 �	
 
��
 ����	
 ������ ��
 1�

 �	1
 ���0��	
 .	�������
 ��

�	����������
�
��.������	
+�����-




I��Q���	��
;�����


��8 �$#����!�� 

'
 ��	6��1�
 &��8�
 %	�������
 ��A����	�"
�
 ��
 ����
 �	
 �1>�����
 �	1
 �1�
 +	���

�	1.	�����

	�����
�

�1���	
�

+��6��
��

�	1	
�6� ���

�

������

��
.�	B�1�����

��
1���6���	
�	

�1.���	

��
���
�
����6C����
G���	 
��

.	.����7�

1��

0������0��
-


�
 �:�2�;�
 ����0C

 �	
 ���$����
 �

�1��
 �1
 .�.��
 ���0 	
 ��
 	.�����	����<���	
 �

��0��6���	
 �	
 .�	6��1��
 ��+	�����	
 	
 .�.��
 ��

 +��6 ��
��

 ��A����	
 �
�������


+����1�����

��
�.	�	

	����
�
������	����-




	�8 ������9�����$�� 

'
��0	�0�1���	
��
�:�2�;
�	
��	6��1�
&��8�
%	������ �
+	�
.������	
�	1
	
	>G���0	
��

�.	���
�

+��6��
��

��
.�	1	��	
�	
.�	6��1�
G���	
 ��


��

�	1�������
�
6��������	

�1�
�	1�������	
������
������	����
�
�+���<�
>�1
�	 1	
�

�1.��+�����	
�	

.�	��

	


�

	����	

D

�����������
-




���������"
��
 ��
��
 	
 ��4��	�
 A��
 �

 +��6��
��

 ��	 
 +	

�1
 1��	

 �����1������	


+	�1��
�
 1�

 .������	

 ���0	

 ��
 ������+�����	
 ��
 > ���+������	
�
 ��
 ��

�1�����	
 ��

��+	�1���	
�
�	
��	1.��8�1���	
��

.	.����7�

�>��� 6���

.��	
�.	�	-



	�8 ���������$�����!��G�&��!��$����! �)*�� 

�
 �:�2�;
 ��
�1.��8	�
 �1
.�.��
 �������
��
��0��6���	 
 �	��4���
�	
��	6��1�
&��8�

%	��������
 .�	1	0���	
 �G�
��1���	

 D
 .����+	�1�
 �
 � 	

 .�	����1���	
�
 ��
 +	�1�
 �

�	���"��
1��

+����	���
�
���A����
D
���������
��

 +��6��
��
-







��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











**


'
 ��0	�0�1���	
��

+��6��
��

��0��	�"
�
�����1���� ��
.���
	

���

	
�	
.�	6��1��

����	

��	
1	>���<��	

1	������


�6��+�����0	

�
� 40��
����	����
�	1
1��

��
��1
1��

���	

��
���>�4�	

������1����
D

+��6��
��

�
1��
 
��
�1
1��8�	
��
���	

������<��	


.���
�.	�	
�	

�6��6��	

+�1������
�
�>���6���	
A�� 
�
��1
1��
>���+������	

��
�	���

�

��
�	
.�4
-




'
 ��	6��1�
 &��8�
 %	�������
 ���	����"
�
 �	�
	�����	
 �	1	
 �1�
 >	�
 .������
 ��

����������	
�����
.	�4����
�1>�������
���	

	����
� 
.	���
�	����
�	�
�������	
�1
�	

�J

�	>�
�	�
 �	1
 �1.���	
 1��
���0��
 �
 ���0��	
 ���	�8��� 1���	
 G���	
 ��

 +��6��
��
�

��0���	
 
��
 �������	
 �	1	
 ��+��J����
 .���
 +�����

 � �������0�

 ��
 �.	�	
 
	����
 �1

�	���B�	
�1>�������
���	������	"
�
�����
�
���	���� -




��������
�T�
����


��8 �$#����!�� 

'
 ��	6��1�
 ]���
 ;+���J����
 ��
���"
�
 ��
 ����
 �	
 �1> �����
 ��A����	
 ��
���1���	

�
����������
��
�	1>���
D
.	>��<�
����6C����
�
��
. �	1	��	
��
�+���J����
����6C����

�
 84�����
 ��

 �	1�������

 �	���
-
 '
 ���$���
 ��A���� 	�
 �
��
 .�	6��1�
 �	1	
 �1�

	.	���������
 �
����C6���
 .���
 ��+	����
 	
 .�.��
 ��

 +��6��
��

 ��
 �1.��1������	
 ��

.	�4����

 .�>����

 ��
 ����
���	
 ����6C����
G�
���
 � .�	B�1���	
 	

 �.	�	

 ����	���

 ��


.	.����7�

A��
1��

����

����

���1-




	�8 ������9�����$�� 

2	�
 .������	
 A��
 �
 �:�2�;
 �

�1�

�
 �1
 .�.��
 ���0	
 ��
 ��0��6���	
 �
 �.	�	
 D

�1.��1������	
 �	
 ��	6��1�
 ]���
 ;+���J����
 G���	
 ��
 
 +��6��
��
�
 .�	1	0���	
 	

�	�8���1���	
 �	

 	>G���0	
�
 ��

 �	����7�

 ��
 ���

	 
 �
 �	

>���+4��	

 �

	����	

 �	

.�	6��1�-
 ���������"
�
 ��.������
 �

 +��6��
��

 ��A� ���	
 �����1�������

 ��

.�	B�1������
 ��.�<�

��
 ��+	�1���
 	�������
 �
1	>��� <��
 	

 ������	

.���
�
 ��	��	
��


	���7�

��
�+���J����
����6C����
�
84�����-



'
.�	6��1�
+	�
�6���1����
��A������	
��1�
��6���
�� 

��
�>���<���	
�1>������
1��


�1.���
�

	�����	
�
������	
��
��
�	

����6C���	

D 

�
�����>�������
�
D
1��8	���
��

A��������
��
0���
��

�	1�������
-




	�8 ���������$�����!��G�&��!��$����! �)*�� 

�
�:�2�;
.	
���	�	�"
�
��
���8�
��
+�����
��
��0��6 ���	
�	
��	6��1�
]���
;+���J�����

.�	1	0���	
 �
 
��
 ��

�1�����	
G���	
 ��

+��6��
��

 �
 �.	����	
 �
 �	1.����
�	
�	



��

	>G���0	

�
1�����
1	

��
+����	��1���	-




'
.�	6��1�
��6�
�	�
���0���
���
�	�
�	�����	
�	1
�� <���

��
1��8���

��
��
����	

�

�40��
 ����	����
 ��+	�����	
 	
 .�.��
 ��

 +��6��
��

 � 	1	
 �6����

 +����1�����

 ��

.�	1	��	
��
�+���J����
����6C����
�
84�����-







��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











*)


'
��	6��1�
]���
;+���J����
���	����"
�
�	�
	�����	
 �	1	
�1
�	

�J
�
����C6��	
��
����

�1>�������
�	1
+	���
����8�1���	
�	1
	

	>G���0	

� ���	���

�
���	.��

��
����
���	

����6C����-




M����"
�
��
�1
.�	6��1�
�1
���
	�
�	1
����

�����
� �
��	1.��8�1���	
�	��4��	�

������<���	
��
��+	�1���	
�
����������	
.��1������
 �	1
�

+��6��
��
�
�	�
�������	
�1

��B	
����0����
��
�	����������
+�����
�	
���>��8	
� 	
���$���-




&��
�����
	3������	
��/0	�
����3&�O��.�I�����


��8 �$#����!�� 

�
 .�������
 �	1
 �
 �

	�����	
 ��
 #�1.�<�
 V�>���
 ��A�� ��	�"
�
 ��
 �
����C6��
 �	

���$���
��
.�	1	��	
��
>	�

.������

�1>������

�
� �
��+	��	
��
��.�������	
�C�����

��

 +��6��
��

 �	
 �	14��	
 ��
 ��1.�<�
 ��>����
 ��A��� �	
 �	1.	�����
 �

������
 ��

A��������
�	
�
.��	
.�>���	�
��

����
.�>����
�
��
 
�
�����>�������
�1>������-




���	�8�����	
 �
 �1.	��L����
 ���
�����
 ��
 ��1.�<�
 ��> ���
 ��A����	
 ����
 �C�����

�
.������<����
�
�:�2�;
.�	���	��
����0C

��
��
.�� ������
�����
�1
�����
��
���

	
��


+��6��
��

 �	
 �	�8���1���	
 �C����	�
 D
 ��	0���	
 �
 D
 .�����8�
 ��
 �B.���J����

 ��
��

�	14��	-



	�8 ������9�����$�� 

2	�
 .�������
 �1�
 .�������
 ��
������	���
 �	1
 �
 �

	� ����	
 ��
#�1.�<�
V�>���
 �	1
 	

	>G���0	
 ��
 .�	1	0��
 �
 .�����8�
 ��
 �	�8���1���	�
 �� 0��6��
 
	���7�

 ��	0��	��

 �

�.�	B�1��
�

+��6��
��

��

1��8	��

.������

�B�
� ����

�	
�40��
����	���-




���������"
�
 �6���1����
+��������
 	
 ���

	
 ��

+��6 ��
��

 �
+����

 �C����	

 �
 �0���	


�
.������<��	
�
 ������	
 	.	���������

 ��
 �.�����<�6 �1�
 
�
�����
�� �
 ������<���	

�C�����
.���
�������

�
�C����	

�	���
-




	�8 ���������$�����!��G�&��!��$����! �)*�� 

�
.�������
+	�
�	������<���
�1
���*�
����	
�
�:�2�; �
����0C

�	
���$����
.������.��	

�	
;��	���	
��
#�1.�<�
V�>���
�����<��	
�1
��
���
- 
;
��
�0���	
.��1����
D

+��6��
��


�

�
���
 �
 .���
���

 �C�����
�
 �	�8����
 �	0�

 
	��� 7�

 �
 .�����8��
 >	�

 .������

 �	

�	14��	
��
��1.�<�
�
1��������	
��>���-




�
 �	��>	����	
 �	1
 �
 �

	�����	
 ��
 #�1.�<�
 V�>���
 .� �1����
 ��+	����
 �
 ��6���	
 ��


+��6��
��

�
�1�
�	1�������
�C�����
�
.������<����
 �	����>����	
.���
�
0��	��<���	
��

��1.�<�
��>���
��A����	
����
�
����C6���
��
6�
��	
 �	���-




�
 .�������
 ���	����"
�
 �
��>�������
 �
 	.�����	����< ����
 �	�
�������	
 �1
 �	

�J

�	�
	�����	�
 �	1
 .	�������
 ��
 �	����������
 ����0C

 ��
 .������.���	
 �1
 +�����


��������0�
�
 �0���	

 �C����	

 �
 ��7�

 ��
 ��.������� 	
 .�	1	0���

 .���
 �

	�����	
 ��

#�1.�<�
 V�>���-
 ;
 �
 �:�2�;
 ��1
 1�����	
 .��
����
 �	� 	

 	

 ��	

 �1
 �	�	

 	





��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











*�


;��	���	

�����<��	
�
��	

�
�0�<��8���	
1	��0	
.�� �
���B��
��
	
+�<���
�1�
0�<
A��
C

�1
1	1���	
��
 
�
�����
�� �
��.�������	
��
�������
-





	3���0	���
�	����
���
	3&��Q�3���	�
�����&�����.�� ��� 

�
��8 �$#����!�� 

�
�	1�

�	
:���	���
��
��	1.��8�1���	
��
]�
.�
0��� �����
+�<
	
��	1.��8�1���	

.���
�
]�6��L�����
���0����	
�
�	���	�	
��
]�
.�
0� ������O
F
C
�1
��6�	
�	�
����0	
�

�		������	�
 �����	
 .��	
 �	0���	
 ��
 �	���6��
 .���
 1	 ���	��<���
 �0�����
 �
 .�	.	�

1�����

 ��
 .��0����	
 �
 �	���	�	
 ��
 �
.C���
 ��0�
	�� 
 ]�
.�
 0��������
 �	�8�����

��1>C1
.	�
0�
.�"�
�������
�1
���������	
����	���-



I
�1�
�	1�

�	
	+�����1����
������
.	�
��
.��8	
1�� �
������
T5�
.��8	
�-�
((�*\���?�

��
 
��
	���>�	U
G���	
�	
����
�C��	
��
�6��������� �
2�	��
��

�
5�
��0	�0�1���	
�����

�1
�	���6��-
M�1
�	1	
	>G���0	
.�����.��
�
0�6��L�� ���
.��0����	
�
�	���	�	
��
]�
.�

0��������
 ����6����	
 �
 �
����C6��
 ����	���
 ��
 �	1>� ��
 D
 
��
 �B.��
�	�
 .�	.	��	

��0�
7�

�	
.���	
��
���	
�
1�����

��
������<�
	.� ����	���
�
��6�
����0�-
�
������	

��
��
�	1�

�	
���	�.	��
	
����	
��
���	
:���	���
. ���
�
0�6��L����
�
�	���	�	
��
]�
.�

0�������
�
��	1.��8�
�

��
�1.��1������	
�	
������� ��	
.	���6�J
-



&#��6�9����� �)C���� 

� 
�0�����
�

������	
��
.��
����
�
�B.��
�	
��
]�
.� 
0�������
�1
�	���6��-


� 
��	.	�
�G�
��

�
1��8	���

�	
.���	
����	���
��
0� 6��L����
�
�	���	�	-


� 
��	1	0��
�
����������	
�����
��������

.�>����
�
� 

	����7�

�
	���	

�����0�������


����0����
-


� 
 �.	���
 �
 �1.��1������	
 ��
 1�����

 �	������

 T�	1	
 ���	�8�
 ��
 �0�
��1���	
�

��
������	
��
���8	

���-U-




��!�$�$���8 ����M���9�#!��$��
�����*��� 

�
�	1�

�	
:���	���
��
��	1.��8�1���	
��
]�
.�
0��� ����
�����
��.��
�������

��

��0��
�

 ��������

 .�>����

 �
 ��
 
��	��

 ������	��� 	

 �	1
 	
 �1>������
 �6����������


����
�

	�������
��0��-
;����
���

�
��	




��!�$�$���6��!#����� 

[
5�����	"�����
��
���1������	
�
]����������
T5��]U 
�
�	".��
���
D
�	1�

�	-


[
 $�
�����	
 ��
 �	�
��0���	
 ��
 :�����<�
 �
 ��

 2�	��
 ��
�
 $-
 �-
 T$�:2U
 �
 �	".��
���
 D

�	1�

�	-


[
$�
�����	
:���	���
��
$�0�
��6���	
�6�����
�
]��� ��������
$-
�-
T$:$�]U-




	 !#�����!�$�$���9>?��6�����9�#6��#�����
[
���	������
:���	���
��
��	����	
��0��-


[
5�����	"�����
��
%����
T5�%U-


[
%��0��	
��
��	����	
��
:�����<�
�
�1>�����
��
�:� 
T�:�"%;�:�U-





��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











* 


[
�

	����7�

��
1����4.�	

T�	1	
�
�

	�����	
:��� 	���
��
�����4.�	

�	���6��
�

�

�:��U-

[
�

	�����	
:���	���
��
2��6��
��

T�:�2�;U-


[
2�������	
 :���	���
 �	

 �.�����	��

 ��
 �	���6��
T2 :��U
 �
 	���	

 ��.��
�������

 �	


��	�
�.4�	��-




��9#����!�)*��#�(������� 

���

 �������1�����
 �
 �	1�

�	
 .�

	�
 �
 �������
 ��.� �
�������

 ��

 ��1���
����7�


��6�	���

 ��
 �������
 �
 �	

 ��	��
�
 .���
 1��8	�
 ���� 6���
 �
 �>	���6�1
 D

 ��6�7�


�����	1�
-




	�8 ������9�����$�� 

�������.��
���0�1����
��

�����7�
-
2	1	

�
�	��

� 
+�<�1	

�������7�


	>��
	

��1�


.�	.	
�	

.���
�	1�

�	-




	�8 ���������$�����!��G�&��!��$����! �)*�� 

���
����
���0�
�1
�	��

�

�����7�
�
���������	
�	1 
G����	
��
��6�1�

�	1�

7�

�	

1���
�C��	
��
�6����������
�

�����7�

���B���1
��
 
�
�����<��-




���!�! �)*��$��&��� #���
"
#�4

:�/�	�
T�		������	�U

"
2������	
�����

"
������	
5����	

"
:��	
2	�
���

"
#�4

�	�����

"
3	
C
�����	

"
����	

%����






��������	
��
��
��	
�
�	���

�
����




*?



��	�./0	�
	�� � �


�����-.���������	
��
���1������






Z Z Z Z


��!#�!��G�� �#�( �����G7�� !
�#�( �����G�9"��

7�� !
��� 
�� ���� H��G7 ��� 
�� ���+ H��G7 ��� 
�� ���, H��G7 ��� 
�� ���� H��G7 ��� 
�� ���� H��G7

�0���	 �)? 7A,  ��? ?��( � �� ?��� � ��? ?��( * ��� ?)�( ( ��?  ���

&�G� ?� B, � ?� !)�? � ?� ! �� � ?* !?�* � ?� ! �� ?  ! (���

&��6� *)? +A7 �� � ��� �(�� ? ��!  ��� � � ��*  ��) � ��)  ��? * ��) ����

&��6���� �� ��@ ( � (* * �? ( !� )��* * � !* )��� � !� )��� !� )���

��
���	
&����	 ��� 7�B � !) ?(�* � ! (��� ! (��� ! (���  ! ?���

�	�1>�� ��� 7@7 �� ��� ??�) * ��* ?!�) ��* ?!�) ��* ?!�) ) ��* ? �)

I0	��  ! A�  � !)��  � !)�� �  ? !?��  ? !?�� ! ?� !)�?

2��	
  ? A@  ? �����  ? �����  ? �����  ? ����� ��  ! !��(

������ �)� �,� �� �)) �!�� �)) �!�� � � �)) �!�� �)) �!�� � �)* �(�)

#����� ��� 77@  ��� !��? � ��) !)�� � ��� !��� � �� ! �) ) �� !��)

#�
>	� �*) 7,7 � ��( !��� � ��? !)�( ��? !)�( � ��( !��� ? ��� (��(

�	�����6��  ! A� *  ! �����  ! �����  ! �����  ! �����  ? !*��

�	��	 �)* �A� ( �)(  ��! �) � �   �? � � � *  ?�� � *  ?�� �� ��� � �)

%�����C1 �)� 7�� * ��� (��� � ��� ((�? ��� ((�? � ��) (?�!  ��* (���

%���>�� �� @� �� ����� �� ����� �� ����� �� ����� � �) !���

]����
�	
��
���	 ��( �7+ * !� ))�� � !) )��� * !? ) � !? ) � � !� ))� 

]���
���� �!? ��� � (! )��� * � !� ) �� �� ��* ���* � ��( �)�( � ��? �*��

]�
�� �?? �B� ? � ��� �)�! � ��? � �? � ��! �?�) ��! �?�) ) � � �?�)

��	��
 ��� 7��  � ��( (�� � �*� (*�! � ��! (*�� � � ��! (*�� � �*� (*�!

������� �) �, �) ����� �) ����� �) ����� �) ����� �) �����


#��6����!� +�[7 +��B 7�B A ��[� @A2@ �, + �7,7 @[2+ +, @ �7@[ A�2� 7, + �7B� A� 2� B@ � �7�7 @@2�

��!��� +�[7 +��B ��[� @A2@ �7,7 @[2+ �7@[ A�2� �7B� A�2� �7�7 @@2�

*�"��<"��

�!F�7�G� !G���� �9"��7�G� !G�������� ���+ ���,



��������	
��
��
��	
�
�	���

�
����




*(






��&�������/D���1� �

�����




	3���0	G-�.&	�
�����I��Q	�

�	1�

�	
��
��	1.��8�1���	
�
;
����C6��
:���	���
.� ��
�
$����
�	
��

��

	�

�	1

5�+���J����
����"����

�	1�

�	
��
��	1.��8�1���	
"
2���1
$����
���	����
� 
��	1.��8�1���	
��
�B�����	
�	

��	6��1�
:���	���
��
�	�4����
�	
'�����1���	
�	
M�� ������	
T�:�'MU


�	1�

�	
��
��	1.��8�1���	
��
5�
��������<���	


�	1�

�	
��
��	1.��8�1���	
��
��
��
�	1
����
^�0�6� 


�	1�

�	
��
��	1.��8�1���	
�	
����	
:���	���
��
%�� ��
"
����"��*�


�	1�

�	
��
��	1.��8�1���	
�	
�����
��1���	
�6�4�	� �
���!


�	1�

�	
��
��	1.��8�1���	
.���
�
]�6��L�����
���0� ���	
�
�	���	�	
��
]�
.�
]�������

T�]]U


�	1�

�	
��
��	1.��8�1���	
.���
	
;
���	
��
#�1.�<� 
V�>���


�	1�

�	
��
��	1.��8�1���	�
�	�	�	��<���	
�
�0����� �	
�	
;
�����	
�	
������	�

$�+	�1��
T���;�$U


�	1�

�	
��
��	1.��8�1���	�
���0����	
�
�	1>���
D
] �
.�
��

���8�

�	
��
���8���	

T�]��U

�	1�

�	
��
��	1.��8�1���	�
��
.	�
�0��
.	�
1	���	� �<��
�
�0�����
�
�1.��1������	

�	

'>G���0	

��
5�
��0	�0�1���	
%�
�����0��
T'5%U

�	1�

�	
��
�		�������	
�
��	1.��8�1���	
�	
����	
: ���	���
��
$1.��1������	
"

����:M$�
3'];�

�	1�

�	
��
�	�4����

�	
]	���������	
"
�	�
��8	
:� ��	���
.���
�

�	�4����

��

%	�����������
�
%�6������
%	����


�	1�

�	
;
.������<���
��
_���
��
;���6��
�
���1�
� �
�:�
���


�	1�

�	
;
.������<���
M��������	
��
�:�
���


�	1�

�	
;
.������<���
M���
���	
5�6����
��
�:�
��� 







��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











*!



	3���0	G-�.&	�
�����I��Q	�

�	1�

�	
$����1���
������
�	

�	�����	

#	���

��
% �6������


�	1�

�	
:���	���
��
��	1.��8�1���	
"
����	
��
���� .�����	
�
��
���J����


�	1�

�	
:���	���
��
�	1>���
�	
5�
.���4��	
���1��� ��
T�:�5�U


�	1�

�	
:���	���
��
��
��	
$���6����
��
2	6	

���� �



�	1�

�	
:���	���
��
��	����	
��0��


�	1�

�	
:���	���
.���
	

�	�����	

#	���

��
%�6�� ����
T�:�#%U


�	1�

�	
.���
�
�	�����<���	
��1���
�����0�


�	1�

�	
.���
�
��	1	��	
��

���

�>�������



�	1�

�	
MC�����
�?�
"
%��0��	

2�������	




�	1�

�	
MC�����
��
��	1.��8�1���	
��
;
����C6��
:� ��	���
.���
	

5�����	

��

]4��1�


��
���1�
���)"���(


�	1�

�	
MC�����
��
��	1.��8�1���	
�	
]
����	
.���
 �
���0����	
�
	
�	1>���
�	

M��+��	
��
%���

R�1��	


�	1�

�	
MC�����
��
��
��	
2�	��
���
"
�M
�)�
"
%�> �	1�

�	
.���
�
��0�
�	
��
:�

))� H���*


�	1�

�	
MC�����
��
:	�1���<���	
"
�M
��!
"
��
��	
 ��
��
4��	



�	1�

�	
MC�����
��
:	�1���<���	
"
�M
"
��)
"
����� �

�
�	1�������

%�
�����0��



�	1��C
��
��	1.��8�1���	
�	
��	6��1�
���	
���1����� 
�
%�
�����>�������
�
%�
�����0��

��*�


�	1��C
��
��	1.��8�1���	
�	
��	6��1�
��
�

�
�J���� 
MC�����
��*�
T��M
��*�U


�	1��C
��
��	1.��8�1���	
�	
��	6��1�
2��$
"
2���	
. ���
	
�
��	�
�
��6����	
�
�

$���6����	


�	1��C
��
��	1.��8�1���	
�	
��	6��1�
$�	0���	
�
M�� �
���	
5�6����
T�'��;M;��*�U


�	1��C
��
��	1.��8�1���	
�	
��	6��1�
���
��*�


�	1��C
��
��	1.��8�1���	
�	
��	6��1�
�;%%'�%
��*�


�	1��C
��
��	1.��8�1���	
�	
��	6��1�
��6�	���
��
#� 
>	�
T#�
>	�
��*�U




��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











)�



	3���0	G-�.&	�
�����I��Q	�

�	1��C
��
��	1.��8�1���	
�	
��	6��1�
��6�	���
�	
�� 6��0�
����"���?


�	1��C
��
��	1.��8�1���	
�	
��	6��1�
��6�	���
�	
�� ����G	
T�#;:M;3'
��*�U


�	1��C
��
��	1.��8�1���	
�	
��	6��1�
��6�	���
�	
�� ���	
T�����	
��*�U


�	1��C
��
��	1.��8�1���	
�	
��	6��1�
��6�	���
�	
:	 ���
T:'�M;
��*�U


�	1��C
��
��	1.��8�1���	
�	
��	6��1�
M�1����	
5�1	6 ��+���
b����+����7�

�
$����
�	

T�5b$U

�	1��C
��
��	1.��8�1���	
MC����	
T��MU
�	
2���	
��
 %�6������
$������
T2%$U
�
�	

$�
���1���	
��
�.	�	
2��������	
D
��
��	
��

2�	��� ���

�
D
�	�4����
��
]�
�	

T$�2]U



�	1��C
��
5�����	
"
��	G��	
$1.��
	
����


�	1��C
:���	���
N?�
3_
�
�
;������
.���
	

���

5�� ���	
cO


�	�6��

	
�	

�	����

#	���

�
��6�	���

��
;��	.�
 T��#�;U


�	�
��8	
�	�
����0	
"
����	
:���	���
��
#��������
� �
�����	




�	�
��8	
�	�
����0	
��
�6J����
.���
�
��
��	
$���6� ���
��
2	6	

�����
�
$-�-



�	�
��8	
�	�
����0	
��
2������	
$:�M;#


�	�
��8	
�	�
����0	
��
3�0������


�	�
��8	
�	�
����0	
��
V������
��
��

�	
.���
�
]�� 	��<���	
�	
$�����	�
TV�]$U


�	�
��8	
�	�
����0	
�	
��1��8	
��
%�����6	


�	�
��8	
�	�
����0	
�	
$�
���1���	
M�����	����
$��� 6���	
_6��
�
;�	

�
��1�

��
���
�6�1

�
��6��0�
�
������G	


�	�
��8	
�	�
����0	
.���
�
$���6����	
��

�	1������ �

��6���

T�':�$�U


�	�
��8	
��
��1���
�����	
��
2������	
2;2�#


�	�
��8	
��
�	��������	
M�����	����


�	�
��8	
��
�		�������	
2���������


�	�
��8	
��
R	���
�	
$%;�
#�
>	�




��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











)�



	3���0	G-�.&	�
�����I��Q	�

�	�
��8	
5���1�<��	�
.���
�
%��0�6�����
�
��	1	��	
 ��
5����
��������L����
T�55�U


�	�
��8	
;
����C6��	
.���
	
5�
��0	�0�1���	
����	.	 �����	


�	�
��8	
�����
"
�	�
��8	
:���	���
.���
�

�	�4���� 

��
%	�����������
�
%�6������
%	����


�	�
��8	
�����
��
2	�1���	
��	+�

�	���


�	�
��8	
�����
��
2������	
2;2�#


�	�
��8	
�����
�
��
%�.��0�
�	
��
�5%;


�	�
��8	
:���	���
��
�	1�

�	
:���	���
��
��	1	��	
 �	

5�����	

�
��	����	
��

�������


�
3	0��

T�:�5��3U


�	�
��8	
:���	���
��
&	1>���	



�	�
��8	
:���	���
��
R�>�����	


�	�
��8	
:���	���
��
%����


�	�
��8	
:���	���
��
%�6������
���1�����
�
:������	 ���
T�':%�:�U


�	�
��8	
:���	���
.���
�
;�	�	1��
%	����


�	�
��8	
:���	���
.���
	

��	>��1�

��
5�	6��
��

M 	B��	��.���J����

�
�	
V
	
:	��0	

�	
_��		�



�	�
��8	
�������	
�	
�	�
��8	
%�.���	�
��
'>��

��> ����

T�%'�U


�	�
��8	
��6�	���
��5�
������G	


�	�
��8	
��6�	���
��5�
��6��0�


�	�
��8	
��6�	���
��5�
�����	


�	�
��8	
��6�	���
��5�
#]M


�	�
��8	
��6�	���
��5�
:	���


�	�
��8	
��6�	���
��
$�	0���	
�	
:	���
T��$:U


�		�������	
�	
����	
:���	���
��
%����
.���
�

5�1J ����





��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











)�



	3���0	G-�.&	�
�����I��Q	�

;
.��	
������	
;���6��


2���1
�	�
����0	
��
;
����C6��
:���	���
��
�	1>���
 D
�	>��<�
T;:��U
����"��*�


2���1
:���	���
_��		�
�
%����


���.	
�	�
����0	
��
;
����C6��
:���	���
��
%�6����� �
�	�	0�����
T;:%�U


���.	
��
�		�������	
��
;
����C6��
:���	���
.���
�1 �
��	����	
��0��
���0����0�
��*�


���.	
��
$1.��1������	�
�	�	�	��<���	
�
�0������	
� �
;
����C6��
T�$��;U
:���	���
.���

�
$���6����	
��
��

	�

%�1"�>��6	H
���0����	�
$��� �0����	
�
��	1.��8�1���	
���!"
����
T;:$�%�U


���.	
��
M��>��8	
"
��1���	
��
����
��
.	�40��
.��� 
��
���6�1


���.	
��
M��>��8	
d8�>����
�	
������	�d


���.	
��
M��>��8	
9
������
��	G��	
�
����������
;
� 	��

.���
	
����	
�
�����	

��

;B���J����
$��������	���


���.	
��
M��>��8	
�
"
;
����C6��
:���	���
��
%�6��� ���
�	�	0�����


���.	
��
M��>��8	
�	1
	
	>G���0	
��
.�	�����
D
���� �
�
��
�0	����	
�	

��0��	
.	
���

���0��
��
Te%�VfU

���.	
��
���>��8	
�����	
�	
�	���B�	
��

������

�� 
��	����	
�
��
���J����
��

$�+���
�������

��
�	1������7�

;���������

.�	.	
� �

.���
�:��'�
��

�A�J����
�	


���J���	

+�	��
���

	�	����	

�1
�	���6��
�������
 ���?

���.	
��
M��>��8	
��
����������	
��
�	�4����

��>�� ��

�������

�
#	���

��
5�+�
�
�	

�	�
�1��	�

���.	
��
M��>��8	
1������
��.�����
�	1
	
	>G���0	
� �
��	1.��8��
�
�B�����	
�
1��8	���
�

�+���J����
�	
+����	��1���	
�	
��	�	�	�	
�	
�MM
9
� :�2�;



���.	
��
M��>��8	
�	
L1>��	
�	
�	���6��
$:�	5;-��*� 


���.	
��
M��>��8	
.���
�
;B�����	
��
5�
��������<�� �	


���.	
��
M��>��8	
.���
��	1.��8�1���	
��
��0�
�	
�� 
M�.	�	6��
��
_���

V�>���

���)


���.	
��
M��>��8	
.���
��	1.��8�1���	
�	
��	6��1�
� 	
5�
.	��	
;
�	���



���.	
��
M��>��8	
.���
�B�����	
��

1�����

.��0�
� �

��
���
��? "�\���?�
��
�?	���

�	1����1�����
��	6��1�
e��

	�

%�6���
f�
����
���	 1�����
��
�0�
	

D
.	.�����	
�1

���

��
���0��	
��
�	
��
���J���	
�
��	6��1�
��
��	 ����	
��
�6�	1����	

�	.�����	���

�

��
��	����	
2�	��
���
e������
%�6���f







��������	
��
���0�����

�
�	���

�
����











)*



	3���0	G-�.&	�
�����I��Q	�

���.	
��
M��>��8	
.���
��0�
�	
�	
����	
��
���	
:�� �	���
.���
	
V
	
%�
�����0��
��

��	���	

2��	+��1��J����	

T��:V%�2U


���.	
��
M��>��8	
.���
��0�
�	
�	
����	
:���	���
�� 
;1��6J����
�
��	����	
��0��


$�������0�
V��0��
��
R����8
���
���.������


��0��/ 



$�����	���	�
.���
��1.��1���	
��

	>��6��7�

��

2� �6��
��

A����	
�
$�
�����7�


5�
.	���0�

��>����



3���
��

&$%'
"
&	�
�

��
$����0����	
%	����
�1
'�� 	�	6��


3���
�	
�	����
	
��
��.����
;��	.���
�	
]	��������� 	
��� 


3���
�	
��C1�	
��
���	�8���1���	
��
&	�

�������

# 	���

��
��	1	��	
�
��
���J����


�	��	
��
�	�����	
"
�	�0����	
��
���8�



�	��	
+	���
��
�:�2�;
"
M�
P
2	���
A��
.�	������
D
 �1.��1������	
��
�	��

�

���0�����


����

����

D
����1�<���	
�	
��0��8�	
��
�	���6��
� �
�'��(


�	��	
2	���
�	
����	
:���	���
��
�	1>���
�	
����
1	 
�
D
5�
���1�����	
����"����


�	���6��
%1���
�����

%�11��
"
���.	
��
M��>��8	

	 >��
%����
�
&�1
;
���


��C1�	

������
g
T3���U


��	6��1�
��
�.	�	
D
������	
��
V������

#	���

��
� �	����	
��0���
�	
�40��
��
2��6��
��


��	6��1�
;V%'V5$�$M�#


��	6��1�
'.�����	���
�	
��.����
R�1��	
T�'�RU


��	6��1�
'.�����	���
$����
�	
%	����
�
;1.��6	
T�'
 $%;U


����
��
�	��	
2	���
�	���6��
2��1
�	11�

�	�


%����	
;0������
.���
��	1.��8�1���	
�	

���
	

���� 
T%;��
����U


%����	
���1������
��
;
���4
����

��
&�
�
M�����	�� ��


V������
��
��

�	
.���
�
��
������	
�	
%�
��1�
��
� �
��	
$���6����
��
2	6	

�����



�



��������	
��
��
��	
�
�	���

�
����




))



�

��������	�1� �

-���0	���
	����������
�



 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
ANAFRE – Associação Nacional de Freguesias 

Demonstrações financeiras e orçamentais 
31 de dezembro de 2025 

  



ANAFRE– Associação Nacional de Freguesias
Demonstrações financeiras e orçamentais

31 de dezembro de 2024

Página 2 de 36

ÍNDICE
Balanço.......................................................................................................................3

Demonstração dosresultadospor naturezas...............................................................4

Demonstração de alteraçõesdo património líquido.....................................................5

Demonstração de fluxosde caixa ................................................................................6

Anexo àsdemonstraçõesfinanceirase orçamentais....................................................8

IDENTIFICAÇÃO DA ENTIDADE, PERÍODO DE RELATO E REFERENCIAL CONTABILÍSTICO.... 8

PRINCIPAIS POLÍTICAS CONTABILÍSTICAS, ALTERAÇÕES NAS ESTIMATIVAS CONTABILÍSTICAS 
E ERROS.................................................................................................................. 9

CAIXA E DEPÓSITOS...................................................................................................15

ATIVOS INTANGÍVEIS.................................................................................................15

ATIVOS FIXOS TANGÍVEIS...........................................................................................16

OUTROS ATIVOS FINANCEIROS...................................................................................18

OUTRAS CONTAS A RECEBER......................................................................................18

INVENTÁRIOS............................................................................................................18

CLIENTES, CONTRIBUINTES E UTENTES........................................................................19

ESTADO E OUTROS ENTES PÚBLICOS...........................................................................19

ACIONISTAS/SÓCIOS/ASSOCIADOS..............................................................................19

DIFERIMENTOS......................................................................................................... 20

PATRIMÓNIO/CAPITAL.............................................................................................. 20

FORNECEDORES........................................................................................................21

OUTRAS CONTAS A PAGAR.........................................................................................21

PRESTAÇÕES DE SERVIÇOS.........................................................................................21

TRANSFERÊNCIAS CORRENTES E SUBSÍDIOS À EXPLORAÇÃO OBTIDOS.......................... 22

FORNECIMENTOS E SERVIÇOS EXTERNOS................................................................... 23

GASTOS COM PESSOAL............................................................................................. 25

OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS........................................................................... 25

OUTROS GASTOS E PERDAS....................................................................................... 26

GASTOS DE DEPRECIAÇÃO E AMORTIZAÇÃO............................................................... 26

IMPOSTO DO EXERCÍCIO........................................................................................... 27

DEMONSTRAÇÃO DO DESEMPENHO ORÇAMENTAL.................................................... 28

DEMONSTRAÇÃO DE EXECUÇÃO ORÇAMENTAL DA RECEITA....................................... 29

DEMONSTRAÇÃO DE EXECUÇÃO ORÇAMENTAL DA DESPESA........................................31

DEMONSTRAÇÃO DE EXECUÇÃO DO PLANO PLURIANUAL DE INVESTIMENTOS (PPI)...... 33

INDICADORES........................................................................................................... 34



ANAFRE – Associação Nacional de Freguesias 
Demonstrações financeiras e orçamentais 

31 de dezembro de 2024 

Página 3 de 36 
 

 
 
Balanço 

 
As notas constituem parte integrante das demonstrações financeiras existentes supra. 
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Demonstração de alterações do património líquido  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

As notas constituem parte integrante das demonstrações financeiras existentes supra. 

Descrição Notas
Património 
Realizado

O
u
t
r
o

Resultados 
transitados

Resultado líquido 
do período

TOTAL
Total do 

património líquido

A 1 de janeiro de 2024 12 - 3 445 942,36 - 3 457 963,21 3 457 963,21

Alterações no período (344 441,63) 344 441,63 - -

- (344 441,63) 344 441,63 - -

Resultado líquido do período - 339 602,41 339 602,41 33 9 602,41

Resultado integral 12 - (344 441,63) 339 602,41 (4 839,22) (4 839,22)

Operações com detentores de capital no período

- - - - -

A 31 de dezembro de 2024 12 - 3 441 103,14 339 602,41 3 453 123,99 3 453 123,99

A 1 de janeiro de 2025 - 3 441 103,14 - 3 453 123,99 3 4 53 123,99

Alterações no período 12 - -

- - - - -

Resultado líquido do período - 517 706,75 517 706,75 51 7 706,75

Resultado integral 12 - - 517 706,75 517 706,75 517 706,75

Operações com detentores de capital no período

- - - - -

A 31 de dezembro de 2025 12 - 3 441 103,14 517 706,75 3 970 830,74 3 970 830,74

Valores expressos em euros
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Demonstração de fluxos de caixa 
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As notas constituem parte integrante das demonstrações financeiras existentes supra. 
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Anexo àsdemonstraçõesfinanceirase orçamentai

IDENTIFICAÇÃODAENTIDADE, PERÍODODERELATOEREFERENCIALCONTABILÍSTICO

1.1. Identificação da entidade, período de relato

Designação da entidade: ANAFRE – Associação Nacional de Freguesias

NIF: 502 176 482

Endereço: Rua Dr. José Ribeiro de Almeida, n.º 18– 1º Dto., 2475-134, Benedita

Nota Introdutória

A Associação Nacional de Freguesias (ANAFRE), entidade de direito privado, foi constituída 
em 11 de fevereiro de 1989 e declarada pessoa coletiva de utilidade pública em 9 de fevereiro 
de 1993.
Constituem os órgãos da Associação, o Congresso Nacional, o Conselho Geral, o Conselho 
Diretivo e o Conselho Fiscal. As Delegações Distritais e Regionais surgem como forma de 
representação a nível distrital e regional, estabelecendo o elo entre o Conselho Diretivo e as 
Freguesias.

A ANAFRE tem como fim geral a promoção, defesa, dignificação do Poder Local e em especial:
a) A representação e defesa das Freguesias perante os Órgãos de Soberania;
b) A realização de estudos e projetos sobre assuntos relevantes do Poder Local;
c) A criação e manutenção de serviços de consultadoria e assessoria técnico-jurídica 
destinada aos seus associados;
d) O desenvolvimento de ações de informação e formação aos eleitos locais;
e) A representação dos seus membros perante as Organizações Nacionais e Internacionais.

As demonstrações financeiras e orçamentais anexas são apresentadas em Euros, 
respeitantes aos períodos compreendidos entre:

a) 01 de janeiro de 2025 e 31 de dezembro de 2025 e
b) 01 de janeiro de 2024 e 31 de dezembro de 2024.

1.2. Referencial contabilístico e demonstraçõesfinanceiras

As Demonstrações Financeiras são preparadas com base no Decreto-Lei n.º 85/2016 que 
entrou em vigor em 1 de janeiro de 2018, que procede à primeira alteração do Decreto-Lei 
n.º 192/2015, o qual aprova o Sistema de Normalização Contabilística para as Administrações 
Públicas (Doravante designado por SNC-AP).
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A ANAFRE está enquadrada com o definido no artigo 3.º do Decreto-Lei n.º 192/2015, de 11 
de setembro, pelo que se rege de acordo com o Decreto-Lei nº 218/2016 – Regime 
Simplificado do SNC-AP.

As demonstrações financeiras relativamente ao exercício findo, em 31 de dezembro de 2025,
foram preparadas no pressuposto da continuidade das operações, a partir dos registos 
contabilísticos e respetivo suporte documental, mantidos de acordo com a legislação em 
vigor.

PRINCIPAIS POLÍTICAS CONTABILÍSTICAS, ALTERAÇÕES NAS ESTIMATIVAS
CONTABILÍSTICASEERROS

As principais políticas de contabilidade aplicadas na elaboração das demonstrações 
financeiras são as que se descrevem infra.

2.1. Bases de mensuração usadas na preparação das demonstrações financeiras

As demonstrações financeiras da ANAFRE foram preparadas no pressuposto da continuidade 
das operações, a partir dos registos contabilísticos, de acordo com as Normas de 
Contabilidade Pública (NCP).

As principais políticas de contabilidade aplicadas na elaboração das demonstrações 
financeiras são as que infra se descrevem. Estas políticas foram consistentemente aplicadas 
a todos os exercícios apresentados, salvo indicação explícita em contrário. 

As questões que requerem um maior grau de julgamento ou complexidade, ou para as quais 
os pressupostos e estimativas são considerados significativos, são apresentadas na Nota 2.3 
– “Julgamentos”.

i) Moeda funcional e de apresentação

Os itens incluídos nas demonstrações financeiras da ANAFRE estão mensurados em Euros. 
Deste modo, as demonstrações financeiras e respetivas notas deste anexo são apresentadas 
em Euros, salvo indicação explícita em contrário.

ii) Ativosfixos tangíveis

Os ativos fixos tangíveis encontram-se registados ao custo de aquisição que compreende: o 
seu preço de compra, incluindo os direitos de importação e os impostos de compra não 
reembolsáveis, após dedução dos descontos e abatimentos; quaisquer gastos diretamente 
atribuíveis para colocar o ativo na localização e condição necessárias, para o mesmo ser capaz 
de funcionar da forma pretendida; e a estimativa inicial dos gastos de desmantelamento e 
remoção de item e de restauração do local no qual este está localizado, deduzido das 
respetivas depreciações acumuladas e perdas por imparidade. 

Os gastos subsequentes são reconhecidos como ativos fixos tangíveis apenas se for provável 
que deles resultam benefícios económicos futuros para a ANAFRE. 
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A ANAFRE procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstâncias indiciam 
que o valor contabilístico excede o valor recuperável, sendo a diferença, caso exista, 
reconhecida em resultados.  

O valor recuperável é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor, menos os 
gastos de vender e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos 
fluxos de caixa futuros estimados, que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e 
da sua alienação no fim da sua vida útil. 

As depreciações dos ativos fixos tangíveis são calculadas segundo o método da linha reta, 
após a dedução do seu valor residual, de acordo com os seguintes períodos de vida útil 
esperada dos bens: 

 

Para 2025 foi definido que os bens de valor inferior a 1.000,00€ (mil euros) são registados 
como custo do exercício, mesmo que economicamente sejam registados em despesa de 
capital. 

iii) Ativos intangíveis 

A ANAFRE reconhece um ativo intangível sempre que o mesmo for identificável, exercer o 
controlo sobre o mesmo, que seja provável que fluam benefícios económicos futuros para a 
ANAFRE e que o seu custo possa ser fielmente mensurado. 

Os ativos intangíveis adquiridos separadamente são registados ao custo deduzido de 
amortizações e perdas por imparidade acumuladas.  

Sempre que eventos ou circunstâncias indiciam que o valor contabilístico excede o valor 
recuperável, a ANAFRE procede a testes de imparidade, sendo a diferença, caso exista, 
reconhecida em resultados. O valor recuperável é determinado como o mais elevado entre 
o seu justo valor menos os gastos de vender e o seu valor de uso, sendo este calculado com 
base no valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados, que se esperam vir a obter do uso 
continuado do ativo e da sua alienação no fim da sua vida útil. 

As amortizações são reconhecidas numa base sistemática/linear durante a vida útil estimada 
dos ativos intangíveis. As vidas úteis e método de amortização dos vários ativos intangíveis 
são revistos anualmente. O efeito de alguma alteração a estas estimativas é reconhecido 
prospectivamente na demonstração dos resultados. 

Número de anos

Equipamento administrativo

Equipamento informático 3 a 10

Equipamento de escritório 5 a 8

Mobiliário de escritório 8

Outro equipamento administrativo 3 a 8

Bens de domínio público, património histórico, artístico e cultural

Edifícios e outras construções 50

Outros ativos fixos tangíveis

Equipamento de decoração e conforto 8
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iv) Outras contas a receber 

As contas a receber são inicialmente reconhecidas ao seu justo valor, sendo 
subsequentemente valorizadas ao custo ou custo amortizado, utilizando o método da taxa 
de juro efetiva, sendo apresentadas em balanço deduzidas das perdas por imparidade que 
lhe estejam associadas. 

As perdas por imparidade são registadas com base na avaliação regular da existência de 
evidência objetiva de imparidade associada aos créditos de cobrança duvidosa na data do 
balanço. As perdas por imparidade identificadas são registadas por contrapartida de 
resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se verifique uma 
redução do montante da perda estimada, num período posterior. 

v) Caixa e depósitos 

A caixa e depósitos engloba o dinheiro em caixa, depósitos à ordem e a prazo altamente 
líquidos que sejam prontamente convertíveis para quantias conhecidas de dinheiro e que 
estejam sujeitos a um risco insignificante de alterações de valor.   

vi) Provisões 

São reconhecidas provisões quando:  

§ A ANAFRE tem uma obrigação presente, legal ou construtiva como resultado de um 
acontecimento passado;  

§ É provável que um exfluxo de recursos que incorporem benefícios económicos seja 
necessário para liquidar a obrigação; e,  

§ É possível efetuar uma estimativa fiável do valor dessa obrigação. 

Numa base anual, as provisões são sujeitas a uma revisão, de acordo com a estimativa das 
respetivas responsabilidades futuras. A atualização financeira da provisão, com referência ao 
final de cada período, é reconhecida como um gasto financeiro. 

vii) Fornecedores e outras contas a pagar 

Os saldos de fornecedores e outras contas a pagar são registados ao custo amortizado. 
Usualmente, o custo amortizado destes passivos financeiros não difere do seu valor nominal. 

viii)  Clientes e outros créditos a receber 

Os saldos de clientes e outros créditos a receber são registados ao custo amortizado deduzido 
de eventuais perdas por imparidade. Usualmente, o custo amortizado destes ativos 
financeiros não difere do seu valor nominal. 

 

Número de anos

Programas de Computador 3
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ix) Desreconhecimento de ativos e passivos financeiros 

A ANAFRE desreconhece ativos financeiros apenas quando os direitos contratuais aos seus 
fluxos de caixa expiram, ou quando transfere para outra entidade os ativos financeiros e 
todos os riscos e benefícios significativos associados à posse dos mesmos. São 
desreconhecidos os ativos financeiros transferidos relativamente aos quais a Associação 
reteve alguns riscos e benefícios significativos, desde que o controlo sobre os mesmos tenha 
sido cedido. 

A ANAFRE desreconhece passivos financeiros apenas quando a correspondente obrigação 
seja liquidada, cancelada ou expire. 

x) Compensação de saldos 

A compensação de ativos e passivos financeiros, assim como o relato de saldos líquidos no 
balanço, apenas é efetuada quando existe um direito legal vinculativo para levar a cabo a 
compensação, bem como a intenção de efetuar a regularização dos saldos pelo valor líquido, 
ou quando o ativo e o passivo sejam realizados e pagos simultaneamente. 

xi) Especialização dos exercícios  

Os gastos e rendimentos são reconhecidos no período a que dizem respeito, de acordo com 
o princípio da especialização de exercícios, independentemente da data/momento em que 
as transações são faturadas. Os gastos e rendimentos cujo valor real não seja conhecido são 
estimados. 

Os gastos e rendimentos imputáveis ao período corrente e cujas despesas e receitas apenas 
ocorrerão em períodos futuros, bem como as despesas e receitas que já ocorreram, mas que 
respeitam a períodos futuros e que serão imputados aos resultados de cada um desses 
períodos, pelo valor que lhes corresponde, são registados nas rúbricas de diferimentos. 

xii) Rédito  

O rédito é mensurado pelo justo valor da contraprestação recebida ou a receber. O rédito a 
reconhecer é deduzido do montante estimado de devoluções, descontos e outros 
abatimentos. O rédito é reconhecido líquido de impostos relacionados com a venda. 

O rédito proveniente da prestação de serviços é reconhecido com referência à fase de 
acabamento da transação/serviço à data de relato, desde que todas as seguintes condições 
sejam satisfeitas: 

§ O montante do rédito pode ser mensurado com fiabilidade; 
§ É provável que benefícios económicos futuros associados à transação fluam para a 

Associação; 
§ Os custos incorridos ou a incorrer com a transação podem ser mensurados com fiabilidade; 
§ A fase de acabamento da transação/serviço à data de relato pode ser mensurada com 

fiabilidade.  
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O principal rédito da Associação são as quotas pagas pelas Freguesias associadas. 

xiii) Imposto sobre o rendimento 

Os impostos sobre o rendimento são reconhecidos em resultados, exceto quando estão 
relacionados com itens que são reconhecidos diretamente nos capitais próprios, facto que 
implica o seu reconhecimento em capitais próprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos 
capitais próprios decorrentes da mensuração ao justo valor de ativos ao justo valor através 
de outro rendimento integral e de derivados de cobertura de fluxos de caixa são 
posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em 
resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem. 

xiv) Imposto corrente 

Os impostos correntes são os que se esperam que sejam pagos com base no resultado 
tributável apurado de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto 
aprovada ou substancialmente aprovada em cada jurisdição e quaisquer ajustamentos aos 
impostos de períodos anteriores. O imposto é reconhecido em cada período de relato 
financeiro baseado em estimativas da gestão sobre a taxa média anual de imposto efetiva 
prevista para a totalidade do exercício fiscal. O imposto corrente é calculado com base no 
lucro tributável do período, o qual difere do resultado contabilístico devido a ajustamentos 
resultantes de gastos ou rendimentos não relevantes para efeitos fiscais ou que apenas serão 
considerados em exercícios posteriores.  

Não existem incertezas quanto à aceitação de um determinado tratamento fiscal por parte 
da Administração fiscal relativamente a Imposto sobre o rendimento. 

A ANAFRE é uma associação de direito privado, sendo para efeitos da legislação fiscal uma 
entidade que não exerce a título principal uma atividade de natureza comercial, industrial ou 
agrícola, o valor de imposto corrente a pagar, é determinado com base no seu rendimento 
global ajustado de acordo com as regras fiscais em vigor.  

 

A ANAFRE não se encontra sujeita a tributação em sede de IRC relativamente à sua atividade 
principal. 

xv) Eventos subsequentes 

Os eventos ocorridos após a data do balanço que proporcionem informação adicional sobre 
condições que existiam à data do balanço são refletidos nas demonstrações financeiras. Os 
eventos, após a data do balanço, que proporcionem informação sobre condições que 
ocorram após a data do balanço, se materiais, são divulgados na Nota 24. 

 
2.2. Outras políticas contabilísticas relevantes 

Não foram identificados julgamentos ou estimativas com impacto material relevante. 
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2.3. Julgamentos (excetuando os que envolvem estimativas) que o órgão de gestão fez no 
processo de aplicação das políticas contabilísticas e que tiveram maior impacto nas 
quantias reconhecidas nas demonstrações financeiras 

Não foram identificados julgamentos ou estimativas com impacto material relevante. 

2.4. Principais pressupostos relativos ao futuro (envolvendo risco significativo de provocar 
ajustamento material nas quantias escrituradas de ativos e 
passivos durante o ano financeiro seguinte) 

Não foram identificados julgamentos ou estimativas com impacto material relevante. 

2.5. Quando a aplicação inicial de uma NCP tiver efeitos no período corrente ou em 
qualquer período anterior, ou pudesse ter tais efeitos, mas é impraticável determinar 
a quantia do ajustamento, ou puder ter efeitos em períodos futuros 

Não foram identificados julgamentos ou estimativas com impacto material relevante. 

2.6. Principais fontes de incerteza das estimativas (envolvendo risco significativo de 
provocar ajustamento material nas quantias escrituradas de ativos e passivos durante 
o ano financeiro seguinte) 

Não foram identificados julgamentos ou estimativas com impacto material relevante. 

2.7. Alterações em estimativas contabilísticas com efeito no período corrente ou que se 
espera que tenham efeito em períodos futuros 

Não foram identificados julgamentos ou estimativas com impacto material relevante. 

2.8. Erros materiais de períodos anteriores 

Não foram identificados julgamentos ou estimativas com impacto material relevante. 
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CAIXAEDEPÓSITOS

A rúbrica “caixa e seus equivalentes” inclui numerário, depósitos bancários imediatamente 
mobilizáveis (de prazo inferior ou igual a três meses) e aplicações de tesouraria no mercado 
monetário, líquidos de descobertos bancários e de outros financiamentos de curto prazo 
equivalentes.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o detalhe de caixa e depósitos bancários era o seguinte:

ATIVOSINTANGÍVEIS

Durante os exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, os movimentos ocorridos 
nos ativos intangíveis, bem como nas respetivas amortizações e perdas por imparidade 
acumuladas foram os seguintes:

Valores expressos em Euros

Quantia bruta
Amortizações 
Acumuladas

Quantia 
escriturada

Quantia bruta
Amortizações 
Acumuladas

Quantia 
escriturada

Ativos Intangíveis

Ativos intangíveis de domínio público, património 
histórico, artístico e cultural

- -

Goodwill - -
Projetos de desenvolvimento - -
Programas de computador e sistemas de informação 464 624,63 (463 009,62) 1 615,01 487 933,13 (468 302,54) 19 630,59

Total de Ativos Intangíveis 464 624,63 (463 009,62) 1 615, 01 487 933,13 (468 302,54) 19 630,59

Rubricas
Início do período Final do período

2025 2024

Caixa
ANAFRE 500,00 500,00
ANAFRE (Delegações) 872,66 1 781,36

TOTAL 1 372,66 2 281,36

Depósitos à ordem
ANAFRE 661 271,51 222 489,14
ANAFRE (Delegações) 486 202,86 570 584,20
ANAFRE (Projetos) 14 792,34 14 792,34
ANAFRE (Fundo Ambiental) 1 509 636,48 1 190 455,19

TOTAL 2 671 903,19 1 998 320,87
Depósitos a prazo

Depósitos a prazo 2 400 000,00 2 254 003,00

Depósitos Bancários 5 071 903,19 4 252 323,87

Total de caixa e depósitos 5 073 275,85 4 254 605,23

Euros
Rubricas
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Os movimentos desta rúbrica durante o período de 2025 estão detalhados da seguinte forma:

O detalhe de adições desta rúbrica durante o período de 2025, são:

ATIVOSFIXOSTANGÍVEIS

Durante os exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 os movimentos ocorridos 
nos ativos fixos tangíveis, bem como nas respetivas depreciações e perdas por imparidade 
acumuladas foram os seguintes:

A rúbrica de“Bens de domínio público, património histórico, artístico e cultural” refere-se ao 
escritório Benedita, obras de manutenção e instalações elétricas.

O valor presente na rubrica de “Edifícios e outras construções” refere-se às obras de 
manutenção efetuadas pela delegação do Porto.

Valores expressos em Euros

Adições
Amortizações do 

período

Ativos Intangíveis

Programas de computador e sistemas de informação 1 615,01 23 308,50 (5 292,92) 19 630,59
Ativos intangíveis em curso - - - -

Total de Ativos Intangíveis 1 615,01 23 308,50 (5 292,92) 1 9 630,59

Rubricas
Quantia 

escriturada inicial

Variações
Quantia 

escriturada final

Valores expressos em Euros

Internas Compra
Locação 
financeira

Ativos Intangíveis

Programas de computador e sistemas de informação - 23 308,50 - 23 308,50
Ativos intangíveis em curso - - - -

Total - 23 308,50 - 23 308,50

ATIVOS INTANGÍVEIS

Adições

TOTAL

Valores expressos em Euros

Quantia bruta
Depreciações 
Acumuladas

Quantia 
escriturada

Quantia bruta
Depreciações 
Acumuladas

Quantia 
escriturada

Bens de domínio público, património histórico, artístic o e cultural

Edifícios e outras construções 86 195,72 (77 198,49) 8 997,23 86 195,72 (77 455,85) 8 739,87

Sub-total 86 195,72 (77 198,49) 8 997,23 86 195,72 (77 455,85) 8 739,87

Ativos fixos tangíveis

Terrenos e recursos naturais - -
Edifícios e outras construções - 25 542,18 (297,99) 25 244,19
Equipamento básico 346,11 (346,11) - 346,11 (346,11) -
Equipamento administrativo 1 333 357,44 (1 317 495,69) 15 861,75 1 340 598,82 (1 327 094,12) 13 504,70
Outros activos fixos tangíveis 13 714,42 (13 335,54) 378,88 13 714,42 (13 524,99) 189,43

Sub-total 1 347 417,97 (1 331 177,34) 16 240,63 1 380 201,53 (1 341 263,21) 38 938,32

Total de Ativos Fixos Tangíveis 1 433 613,69 (1 408 375, 83) 25 237,86 1 466 397,25 (1 418 719,06) 47 678,19

Rubricas
Início do período Final do período
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O saldo da rúbrica “Equipamento administrativo” diz respeito, essencialmente, ao mobiliário, 
ao equipamento informático e ao equipamento de telecomunicações. 
O saldo da rúbrica de “Outros ativos fixos tangíveis” respeita, essencialmente, a 
equipamentos de ar condicionado. 

Os movimentos desta rúbrica durante o período de 2025 estão detalhados da seguinte forma: 

O detalhe de adições de ativos fixos tangíveis no período de 2025 é como segue: 

 

  

 Valores expressos em Euros

Internas Compra
Locação 
financeira

Outros ativos fixos tangíveis

Edifícios e outras construções 25 542,18 25 542,18
Equipamento administrativo - 7 241,38 7 241,38

Sub-total - 32 783,56 - 32 783,56

Total - 32 783,56 - 32 783,56

ATIVOS FIXOS TANGÌVEIS

Adições

TOTAL

Valores expressos em Euros

Adições
Depreciações 

do período

Bens de domínio público, património histórico, artístic o e cultural

Terrenos e recursos naturais -
Edifícios e outras construções 8 997,23 (257,36) 8 739,87
Infraestruturas -
Património histórico, artístico e cultural -
Outros bens de domínio público em curso -

Sub-total 8 997,23 - (257,36) 8 739,87

Outros ativos fixos tangíveis

Edifícios e outras construções - 25 542,18 (297,99) 25244,19
Equipamento administrativo 15 861,75 7 241,38 (9 598,43) 13504,70
Outros ativos fixos tangíveis 378,88 - (189,45) 189,43

Sub-total 16 240,63 32 783,56 (9 787,88) 38 938,32

Total de Ativos Fixos Tangíveis 25 237,86 32 783,56 (10 0 45,24) 47 678,19

Quantia 
escriturada final

Rubricas
Quantia 

escriturada 
inicial

Variações
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OUTROSATIVOSFINANCEIROS

Como se pode verificar existe uma variação entre o valor de 2024 e o atual, deve-se ao 
resgate da parte correspondente aos trabalhadores com os quais terminou o vínculo laboral, 
no valor de2.282,72€.

A aprovação no corrente ano, em Conselho Diretivo, do resgate do remanescente, que 
ascende e 2.412,60€, para formalizar o reembolso, da diferença, no decurso do ano 2026, no 
caso da ANAFRE, a sua utilização será para fins de formação (o valor total alocado ao Fundo 
de Compensação no Trabalho (FCT)), que será a seu tempo definido:

- O valor por empregado; 
- A data de início de formação.

OUTRASCONTASARECEBER

A 31 de dezembro de 2025 e 2024, o detalhe da rúbrica “Outras contas a receber” era o 
seguinte:

INVENTÁRIOS

O montante de 1.693,44 euros a 31 de dezembro de 2025 e 2024, respeitam a livros 
adquiridos pela ANAFRE com o propósito de serem vendidos ou oferecidos.

Corrente  Não Corrente
Imparidade 
Acumulada

Valor Líquido Corrente Não Corrente
Imparidade 
Acumulada

Valor Líquido

Pessoal - - - - - 
Acréscimos de Rendimentos - - - - - - 
Outros devedores - - - - - - - 

Total de outras contas a receber - - - - - - - - 

Valor Bruto Valor Bruto

2024
Euros

2025

Valores expressos em Euros

Adições Resgate

Investimentos Financeiros

Fundo Compensação do Trabalho. 4 695,32 - (2 282,72) 2 412,60

Total de Outros Ativos Financeiros 4 695,32 - (2 282,72) 2 412,60

Quantia 
escriturada final

Variações

Rubricas
Quantia 

escriturada inicial
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CLIENTES, CONTRIBUINTESEUTENTES

A rúbrica de Clientes, contribuintes e utentes em 31 de dezembro de 2025 e 2024 é detalhada 
da seguinte forma:

ESTADOEOUTROSENTESPÚBLICOS

De acordo com a legislação em vigor, as declarações fiscais estão sujeitas a revisão e correção 
por parte das autoridades fiscais durante um período de quatro anos (cinco anos para a 
Segurança Social), exceto quando ocorrem prejuízos fiscais, tenham sido concedidos 
benefícios fiscais, ou estejam em curso inspeções, reclamações ou impugnações, casos estes 
em que, dependendo das circunstâncias, os prazos são alongados ou suspensos. Deste modo, 
as declarações fiscais da ANAFRE dos anos de 2020 a 2024 poderão vir ainda ser sujeitas a 
revisão.

A Direção da ANAFRE entende que as eventuais correções resultantes de revisões/inspeções 
por parte das autoridades fiscais àquelas declarações de impostos não terão um efeito 
significativo nas demonstrações financeiras em 31 de dezembro de 2025 e 2024.

Os saldos devedores e credores desta rúbrica a 31 de dezembro de 2025 e 2024 detalham-
se da seguinte forma:

ACIONISTAS/SÓCIOS/ASSOCIADOS

Nada a referir.

2025 2024

Corrente  Corrente 

Freguesias 375 476,72 403 303,54

Total de clientes 375 476,72 403 303,54

Euros

Devedor       Credor Devedor        Credor 

IRC - retenções - - - -
IRS Dependentes - 2 781,00 - 2 131,00
IRS Independentes - 1 249,50 - 2 325,00
Contribuições para a Segurança Social - 3 735,12 - 3 582,16

Total de Estado e Outros Entes Públicos - 7 765,62 - 8 038, 16

2025 2024
Euros
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DIFERIMENTOS

A rúbrica de diferimentos no Ativo e Passivo, em 31 de dezembro de 2025 e de 2024 é como 
segue:

Despesa paga em 2025, mas referente a 2026: Renda, Seguros e Software.

Verbas recebidas em 2025, mas a pagar em 2026, referentes aos programas protocolados 
com o Fundo Ambiental.

PATRIMÓNIO/CAPITAL

Em 31 de dezembro de 2025, o Património líquido da ANAFRE, encontra-se detalhado da 
seguinte forma:

De acordo com a ata de aprovação de contas, datada de 22 de março de 2025, foi deliberada 
a incorporação do resultado líquido do período de 2024, no montante de 339.602,41 Euros, 
na rúbrica de Resultados transitados.

Na rúbrica “Outras variações no Património Líquido” encontra-se registada a candidatura 
associada ao projeto de Modernização Administrativa (Subsídios ao Investimento), e que vai 
diminuindo na proporção dos rendimentos imputados na proporcionalidade dos gastos, 

2025 2024

Corrente  Corrente 

Outros rendimentos a reconhecer 1 509 636,48 1 190 455,19 

Total de diferimentos - Passivo 1 509 636,48 1 190 455,1 9 

Euros

2025 2024

Corrente  Corrente 

Outros gastos a reconhecer 11 018,53 8 136,00 

Total de diferimentos - Ativo 11 018,53 8 136,00 

Euros

RUBRICAS Saldo inicial Aumentos Reduções Saldo final

Resultados transitados 3 101 500,73 339 602,41 - 3 441 103,14
Resultado líquido do período

Ano 2024 339 602,41 (339 602,41) - -
Ano 2025 - 519 857,01 519 857,01

Outras variações no Património Líquido 12 020,85 - - 12 020,85

Total do Património/Capital 3 453 123,99 519 857,01 - 3 97 2 981,00

Euros
2025
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nomeadamente, das depreciações. O valor em saldo refere-se ao excedente dessa mesma 
candidatura cuja utilização foi autorizada para aplicação em formação relacionada com esse 
projeto.

FORNECEDORES

A rúbrica de Fornecedores em 31 de dezembro de 2025 e 2024 é detalhada da seguinte 
forma:

Fornecedoresde serviços “habituais”e prestação de serviços de advocacia para DR Açores.

OUTRASCONTASAPAGAR

Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024, os saldos de outras contas a pagar detalham-se da 
seguinte forma:

O saldo da rúbrica “Credores por acréscimos de custos”, no montante de 39.489,95 Euros diz 
respeito à especialização de férias, subsídio de férias e encargos de 2025 a pagar em 2026.

PRESTAÇÕESDESERVIÇOS

O montante de 1.506.205,11 euros e 1.329.617,35 euros a 31 de dezembro de 2025e 2024
respeitam , essencialmente, às quotas pagas pelas Freguesias associadas.

2025 2024

Corrente  Corrente 

Fornecedores nacionais 3 463,03 23 244,66

Total de fornecedores 3 463,03 23 244,66

Euros

2025 2024

Corrente  Corrente  

Pessoal
Remunerações a pagar 0,10 17,51
Credores por acréscimos de custos
Remunerações a liquidar 39 489,95 24 398,14
Outros acréscimos de custos - -

Total de outras contas a pagar 39 490,05 24 415,65

Euros
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TRANSFERÊNCIASCORRENTESESUBSÍDIOSÀEXPLORAÇÃOOBTIDOS

A rúbrica “Transferências correntes e subsídios à exploração obtidos”, a 31 de dezembro de 
2025 e 2024, apresenta a seguinte composição:

O montante de 2.180.818,71 euros recebido durante o ano de 2025 diz respeito ao montante 
recebido do Fundo Ambiental relativo ao acordo para execução dos programas protocolados, 
Bilha Solidária. Este valor é a diferença entre o saldo inicial transitado de 2024, mais o
recebido, e menos o valor pago as Freguesias, as despesas e o diferido, que transita para 
2026 dando assim continuidade ao projeto.

2025 2024

Governo Regional dos Açores 10 000,00 45 000,00
Municipio de Ponta Delgada 0,00 0,00
Fundo Ambiental 2 180 818,71 871 906,81
Município de Almeida - 2 200,00
IEFP - Programas de Apoio ao Emprego - -

Outras - -

Total de transferências e subsídios obtidos 2 190 818,71 919 106,81

Euros
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FORNECIMENTOSESERVIÇOSEXTERNOS
O detalhe dos “Gastos com fornecimentos e serviços externos”, em 31 de dezembro de 
2025 e de 2024, é como se segue:

A rúbrica de “Trabalhos especializados” inclui, essencialmente, serviços de assessoria 
económico-financeira, serviços jurídicos, serviços tipográficos e formação para as Freguesias, 
existe uma grande variação devido à aposta de algumas delegações no marketing, daí a 
rubrica “Publicidade, comunicação e imagem” ter sofrido essa variação. 

2025 2024

Serviços de Saúde - 182,14

Serviços de Transporte 35,00
Trabalhos especializados 255 093,62 261 746,04
Publicidade, comunicação e imagem 66 090,82 33 506,74
Vigilância e segurança 906,09 1 248,34
Honorários 13 970,00 10 100,00
Comissões 1 285,64 1 715,26
Conservação e reparação 2 408,59 5 185,02
Outros serviços especializados 1 776,47 3 160,53

Serviços especializados 341 566,23 316 844,07

Peças, ferramentas e utensílios de desgaste rápido 9 464,92 560,00
Livros e documentação técnica 1 722,00 2 601,50
Material de escritório 1 409,28 1 558,71
Artigos para oferta 30 752,25 35 153,80
Artigos de limpeza e Higiene 259,53 1 217,58
Outros materiais diversos de consumo 666,01 1 840,93

Materiais de consumo 44 273,99 42 932,52

Eletricidade 585,17 456,51
Combustíveis e lubrificantes 297,61 144,04
Água 816,26 669,33
Outros - -

Energia e fluidos 1 699,04 1 269,88

Deslocações e estadas 383 351,38 410 180,53
Transportes de pessoal - -
Transportes de mercadoria - -
Outros serviços de transporte - -

Deslocações, estadas e transportes 383 351,38 410 180,53

Rendas e alugueres 6 908,79 5 823,25
Comunicação 10 994,32 8 985,29
Seguros 289,94 422,55
Despesas de representação dos serviços 150,00 90,00
Limpeza, higiene e conforto 3 939,49 3 251,81
Outros serviços 9 062,73 16 647,69

Serviços diversos 31 345,27 35 220,59

Total de fornecimentos e serviços externos 802 235,91 806  447,59

Euros
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A rúbrica “Deslocações e estadas” suporta os custos com deslocações dos membros de todos 
os órgãos da ANAFRE. 

A rúbrica “Outros serviços” inclui, principalmente, encargos relacionados com iniciativas 
organizadas pelo Conselho Diretivo e pelas Delegações e diversos serviços decorrentes da 
atividade corrente da ANAFRE e das Delegações.  
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GASTOSCOM PESSOAL

O detalhe dos “Gastos com o pessoal”, nos exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 
2024, é como se segue:

A rúbrica “Remunerações dos órgãos sociais e de gestão” reflete os pagamentos conforme o 
estipulado no art.º 9.º do regulamento de despesas ao serviço da ANAFRE.

A 31 de dezembro de 2025 e 2024 o número de trabalhadores era de 10 e 8, respetivamente. 

OUTROSRENDIMENTOSEGANHOS

O detalhe da rúbrica “Outros rendimentos e ganhos” a 31 de dezembro de 2025 e 31 de 
dezembro de 2024 é apresentado no quadro seguinte:

2025 2024

Outros rendimentos suplementares 0,00 0,00

Correções relativas a períodos anteriores 1 973,63 877,33

Juros de depósito a prazo 43 391,98 48 783,50

Outros não especificados 0,00 0,00

Total de outros rendimentos e ganhos 45 365,61 49 660,83

Euros

2025 2024

Remunerações dos órgãos sociais e de gestão 78 357,52 87 000,01
Remunerações do pessoal 219 379,44 191 826,07
Indeminizações - 21 530,42
Encargos sobre remunerações 62 233,57 56 350,58
Acidentes no trabalho e doenças profissionais 6 207,95 -
Outros gastos com o pessoal 822,47 6 130,90
Outros seguros 4 917,84 5 687,44

Total de gastos com pessoal 371 918,79 368 525,42

Euros
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OUTROSGASTOSEPERDAS

O detalhe da rúbrica “Outros gastos e perdas” a 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro 
de 2024 é apresentado no quadro seguinte:

A rúbrica “Transferência correntes concedidas - Administração Local”, para 2025, representa 
a transferência para as Freguesias referente aos apoios da “Bilha Solidária”.

GASTOSDEDEPRECIAÇÃOEAMORTIZAÇÃO

O detalhe dos “Gastos de depreciação e de amortização”, em 31 de dezembro de 2025 e 
2024, é o seguinte:

2025 2024

Bens de domínio público, património histórico, artístico e cultural 257,36 257,36
Edifícios e outras construções 297,99 -
Equipamento básico 0 -
Equipamento administrativo 9598,43 9 662,77
Outros ativos fixos tangíveis 189,45 189,45

Total de depreciação em Ativos Fixos Tangíveis 10 343, 23 10 109,58

Programas de computador e sistemas de informação 5 292,92 1 473,66

Total de amortização em Ativos Intangíveis 5 292,92 1 473, 66

Total de gastos de depreciação e amortização 15 636,15 11  583,24

Euros

2025 2024

Outros impostos diretos 145,33 145,33
Dívidas incobráveis 0,00 -
Correções relativas a períodos anteriores 0,00 -
Transferência correntes concedidas - Administração Local 2 079 516,50 853 461,00
Transferência correntes concedidas - Outros setores 200,00 200,00

Total de outros gastos e perdas 2 079 861,83 853 806,33

Euros
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IMPOSTODOEXERCÍCIO
A decomposição do montante de imposto sobre o rendimento do exercício, reconhecido 
nos resultados de 2025 e 2024 é conforme segue:

Não foi aplicada taxa de imposto a 31 de dezembro de 2025 e 2024, na determinação do 
montante de imposto sobre o rendimento.

2025 2024

Resultado antes de imposto 519 857,01 339 602,41
Correções para efeitos fiscais
Gastos não dedutíveis 3 267 502,42 2 040 362,58
Rendimentos não tributáveis (3 787 359,43) (2 379 964,99)

Rendimentos Ttributáveis - -

Imposto sobre o rendimento - -

Euros
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DEMONSTRAÇÃODODESEMPENHOORÇAMENTAL
A execução do orçamento permite conhecer os recebimentos e os pagamentos efetuados, 
no período em analise, bem como em períodos anteriores, em termos específicos e globais, 
por tipologia de rubrica orçamental e por tipologia dos classificadores orçamentais. A 
execução do orçamento permite, ainda, a comparabilidade entre as previsões e a execução, 
permitindo estudar e analisar desvios.
Cada perspetiva de análise, bem como a respetiva evolução, será objeto de maior detalhe ao 
longo do presente documento.

Demonstração dos montantes recebidos e pagos em 2025

A evolução do saldo de gerência nos últimos cinco anos evidencia um crescimento 
consistente, refletindo a manutenção do equilíbrio orçamental, o controlo da despesa e a 
prudência na execução financeira.

Este crescimento resulta, por um lado, da consolidação da receita estrutural associada às 
quotas das Freguesias e, por outro, da adequada gestão dos programas protocolados.

A manutenção de um saldo de gerência positivo constitui um fator de estabilidade 
institucional, permitindo assegurar liquidez, capacidade de resposta a imprevistos e 
sustentabilidade financeira no médio prazo.

Euros

Saldo de gerência anterior Despesa 

Operações orçamentais 4 254 605,23 Corrente (ANAFRE) 3 025 152,52

Operações de Tesouraria 0,00 Corrente (Delegações) 227 171,37

Capital (ANAFRE) 36 968,09

Receita Capital (Delegações) 28 687,66

Corrente 4 134 676,63 Saldo para a gerência Seguinte

Capital 0,00 Operações Orçamentais 5 073 275,85

Reposições 1 973,63 Operações de Tesouraria

TOTAL 8 391 255,49 TOTAL 8 391 255,49

RECEBIMENTOS PAGAMENTOS
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DEMONSTRAÇÃODEEXECUÇÃOORÇAMENTALDARECEITA
A execução do orçamento da receita, para o ano de 2025, permite visualizar as previsões e 
a respetiva cobrança, permite ainda verificar o peso de cada rubrica no orçamento.

Depreende-se que a atividade da ANAFRE se desenvolve, maioritariamente, através de dois 
tipos de receita, “Transferências e subsídios correntes” e “Venda de bens e serviços”.

Comparação da previsão corrigida com a receita cobrada em 2025.

Rubrica Descrição
Previsões 
corrigidas

Receita 
cobrada

% 
Previsões 
corrigidas

% Receita 
cobrada

Grau de 
execução

R4
Rendimentos de 
propriedade 70 000,00 43 391,98 0,82% 0,52% 61,99%

R5
Transferências e 
subsídios correntes 2 535 000,00 2 512 282,72 29,77% 29,94% 99,10%

R6
Venda de bens e 
serviços 1 650 897,00 1 579 001,93 19,39% 18,82% 95,65%

R7
Outras receitas 
correntes 2 000,00 0,00 0,02% 0,00% 0,00%

R11
Reposições não 
abatidas aos 
pagamentos 3 000,00 1 973,63 0,04% 0,02% 65,79%
Saldo da gerência 
anterior 4 254 605,23 4 254 605,23 49,96% 50,70% 100,00%

8 515 502,23 8 391 255,49 100,00% 100,00% 98,54%Total
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A evolução da receita anual, nos últimos cinco anos, representa um crescimento quase 
continuo. Excecionalmente a receita cobrada em 2024 é a mais reduzida, representada na 
presente analise, entre os anos de 2021 e 2025.

Os projetos com o Fundo Ambiental só se iniciam em 2022 e atingiram o valor máximo em 
2025.
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DEMONSTRAÇÃODEEXECUÇÃOORÇAMENTALDADESPESA
A execução do orçamento da despesa, para o ano de 2025, permite visualizar as previsões e 
os respetiva pagamentos, permite ainda verificar o peso de cada rubrica no orçamento.

A despesa paga que atinge o valor mais elevado são às “Transferências e subsídios correntes” 
e representa às transferências para as Freguesias, para operacionalizar os protocolos com o 
Fundo Ambiental, Programa Vale Eficiência, II fase, e Botija Solidária.

Comparação da dotação corrigida com a despesa paga de 2025.

Rubrica Descrição
Dotações 
corrigidas

Despesa 
paga

% Dotações 
corrigidas

% Despesa 
paga

Grau de 
execução

D1
Despesas com o 
pessoal 637 469,00 371 919,03 7,49% 11,21% 58,34%

D2
Aquisição de bens 
e serviços 1 826 790,04 796 606,23 21,45% 24,01% 43,61%

D4
Transferências e 
subsídios correntes 3 708 455,19 2 079 716,50 43,55% 62,68% 56,08%

D5
Outras Despesas 
Correntes 13 000,00 4 082,13 0,15% 0,12% 31,40%

D6
Aquisição de bens 
de capital 2 329 788,00 65 655,75 27,36% 1,98% 2,82%

8 515 502,23 3 317 979,64 100,00% 100,00% 38,96%Total
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A utilização de um orçamento da despesa por orgânica, no ano de 2025, permite verificar a 
execução da despesa da ANAFRE numa vertente geral e nas delegações.

Concluímos que a delegação que mais realizou despesa foi a delegação do Porto, em virtude 
da mudança e adequação da sua sede institucional.

A evolução da despesa paga, nos últimos cinco anos, representa um ligeiro crescimento. 
Excecionalmente a despesa paga em 2023 é a mais reduzida, representada na presente 
analise, entre os anos de 2021 e 2025.

Despesa paga %

01 ANAFRE 3 062 120,61 92,29

02 DD Aveiro 13 195,60 0,40

03 DR Açores 27 857,40 0,84

04 DD Beja 10 802,55 0,33

05 DD Braga 11 523,88 0,35

06 DD Bragança 2 432,86 0,07

07 DD Castelo Branco 5 358,73 0,16

08 DD Coimbra 12 239,70 0,37

09 DD Évora 13 649,37 0,41

10 DD Faro 20 998,68 0,63

11 DD Guarda 18 787,28 0,57

12 DD Leiria 1 491,00 0,04

13 DD Lisboa 25 661,04 0,77

14 DR Madeira 8 010,75 0,24

15 DD Portalegre 12 037,88 0,36

16 DD Porto 34 388,88 1,04

17 DD Santarém 131,90 0,00

18 DD Setúbal 18 486,39 0,56

19 DD Viana do Castelo 5 904,54 0,18

20 DD Vila Real 3 151,12 0,09

21 DD Viseu 9 749,48 0,29

3 317 979,64 100,00

Orgão

TOTAL
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DEMONSTRAÇÃODEEXECUÇÃODOPLANOPLURIANUALDEINVESTIMENTOS(PPI)
A execução do PPI, para o ano de 2025, permite visualizar a execução, permite ainda 
evidenciar os projetos com maior execução.
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INDICADORES
Para além da análise já efetuada, concluímos com a apresentação de alguns indicadores 
para aferir o peso de determinadas rubricas.

2021 2022 2023 2024 2025
Receita total / 
despesa total 146,21% 194,68% 98,03% 159,76% 124,67%

Grau de cobertura das receitas 
totais sobre as despesas totais 

Receita corrente / 
Despesa corrente 147,14% 194,95% 99,15% 160,00% 127,13%

Capacidade das receitas correntes 
cobrirem das despesas da mesma 
natureza

Receita propria / 
Despesa total 145,79% 105,45% 66,72% 70,66% 48,96%

Grau de cobertura das despesas 
totais pela receita propria

Recebimento de 
Transferencias / 
Pagamento de 
Transferencias 77,25% 536,42% 56,23% 210,53% 120,80%

Grau de cobertura das receitas dos 
Projetos para pagamento da sua 
execução

Transferencias 
pagas / Despesa 
total 0,54% 16,63% 55,70% 42,32% 62,68%

Peso das transferencias pagas na 
despesa total

Despesas com 
Pessoal / 
Despesa total 36,38% 27,52% 17,34% 18,76% 11,21%

Peso da despesa de pessoal na 
despesa total
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  EVENTOS SUBSEQUENTES 

Entre 01 de janeiro de 2025 e a data de emissão das demonstrações financeiras não 
ocorreram eventos materialmente relevantes que implicassem ajustamentos às referidas 
demonstrações financeiras. 

 
O Coordenador do Pelouro de      

Administração, Finanças e Património  
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o Desempenho Orçamental da Receita e da Despesa; 
o Execução Anual do Plano Plurianual de Investimos; 
o Alterações/Revisões Orçamentais realizadas em 2025. 
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